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Abstract 
Objective: Given the important role of financial derivatives in the world 

economy and experience of the necessity of applying high quality and 
accepted financial reporting standards especially financial instruments 
standards, the purpose of this study was to identify information disclosure 
challenges related to derivative instruments in Iranian reporting environment 
And within the framework of International Financial Reporting Standards. 

Method: This study identifies and presents the challenges of disclosing 
derivative securities and hedge accounting information in accordance with 
IFRS 7 and IFRS 9, using the qualitative content analysis method of analyzing 
the data obtained from interviews with 4 experts of auditing, accounting and 
capital markets of Iran. 

Findings: The identified challenges in identifying, measuring and 
disclosing derivative tools lead to challenging practice requirements. The 
findings show that the complexity and difficulty of implementing disclosure 
requirements in practice, along with a lack of incentives to comply with 
disclosure requirements and lack of transparency in financial reporting, along 
with the weakness of executive reporting requirements in the Iranian 
reporting environment, will have negative impact on effectiveness of standard 
and derivative instruments reporting. Resulting in a lack of sufficient, 
comparable, useful and reliable information in this area. 

Conclusion: Standard setters and professional accounting and auditing 
communities should be aware of challenges of accounting and reporting of 
derivative securities and prepare suitable infrastructures for financial 
reporting of these securities in Iranian financial reporting environment. 
 
Key Words: Derivative Bonds, IFRS 7, disclosure, hedge accounting 
JEL Classification: M41 

                                                                                                                                      
1. DOI: 10.22034/JSE.2020.11348.1531 
2. lecturer, Department of Accounting, Faculty of Social and Economic, piam noor University, Tehran, 

Iran. (Corresponding Author) Mahavarpour_r@pnu.ac.ir 
3. Associate Professorو Department of Accounting, Faculty of Social and Economic, Al-Zahra University,Tehran, Iran. 
4. Prof., Department of Accounting, Faculty of Social and Economic, Al-Zahra University, Tehran, Iran. 

Received: 2021/04/10 
Accepted: 2021/08/19 

 

Research Paper 

https://dx.doi.org/10.22034/jse.2020.11348.1531
mailto:Mahavarpour_r@pnu.ac.ir


 
 سازمان بورس و اوراق بهادار، مرکز پژوهش، توسعه و مطالعات اسلامی

 149-174، صص 1400  پاییز، 55، شماره چهاردهمفصلنامه بورس اوراق بهادار، سال 

 
سازي استانداردهاي بین المللی هاي پیادهشناسایی چالش

 1تأکید بر الزامات افشاحسابداري ابزارهاي مشتقه: با 

  4علی رحمانی ،3شهناز مشایخ ،2پورراضیه ماه آور
 
 

 چکیده
هاي افشاي ،  هدف این پژوهش شناسایی چالش با توجه به نقش مهم  مشتقات مالی در اقتصاد

اطلاعات در ارتباط با ابزارهاي مشتقه در محیط گزارشگري ایران و طبق چارچوب استانداردهاي بین 
 المللی گزارشگري مالی است. 

 15ا هاي حاصل از مصاحبه باین پژوهش با استفاده از روش تحلیل محتواي کیفی براي تحلیل داده
هاي افشاي اطلاعات اوراق مشتقه و حسابرسی، حسابداري و بازار سرمایه ایران، چالش نفر از خبرگان

 می نماید. شناسایی و ارائهIFRS 9  1و  IFRS 7حسابداري مصون سازي را طبق 
هاي شناسایی شده در خصوص شناسایی، اندازه گیري و افشاي ابزارهاي مشتقه موجب چالش

لش انگیز شود. یافته ها نشان میدهد پیچیدگی ودشواري پیاده سازي چا میشوند رعایت الزامات در عمل
الزامات افشا در عمل به علاوه کمبود انگیزه براي رعایت الزامات افشا وعدم شفافیت در گزارشگري 

تواند براثربخشی هاي اجرایی در محیط گزارشگري ایران میمالی در کنار ضعف الزامات و ضمانت
منجر به ضعف در ارائه اطلاعات  و گزارشگري ابزارهاي مشتقه اثر منفی داشته باشداستاندارد یادشده و 

 کافی، قابل مقایسه، سودمند وقابل اتکا در این حوزه گردد.
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 مقدمه
مشتقات مالی افزایش یافته است، و در نتیجه حسابداري در طول چند دهه گذشته، استفاده از 

براي این ابزارهاي مشتقه به میزان زیادي تکامل یافته است. شاید در نتیجه این رشد، نقشی که 
مشتقات در بازارهاي سرمایه بازي می کند توجه زیادي را از طرف محققان، قانونگذاران و 

معطوف کرده است. مبادله ریسک و بازده در قلب  هاي مالی به خودهاي صورتاستفاده کننده
سرمایه گذاري تجاري است، و مشتقات به عنوان ابزار مهمی پدیدار شده اند که مدیران براي 

هایشان با آن مواجه می شوند، مورد استفاده قرار هاي نامطلوبی که شرکتکاهش نتایج ریسک
 .)Campbell, Mauler & Pierce ,2019دهند (می

توانند هم براي اهداف تجاري و هم مصون سازي مورد استفاده قرار ارهاي مشتقه میابز
ارهاي ها در مورد استفاده و افشا مناسب ابزاي عظیم اخیر حاصل از مشتقات، نگرانیبگیرند. زیانه

، 2008-2007). در سال Birt.et.al., 2013مالی و به خصوص ابزارهاي مشتقه را برجسته کرد (
ترین هاي بعد به عمیقرا تجربه کرد که طی سال 1929رگترین بحران مالی بعد از سال دنیا بز

ترین دوره رکود اقتصادي در تاریخ مدرن تبدیل شد. گرچه توضیحات بسیاري براي وطولانی
علل بحران فوق مطرح شد اما توافق عمومی براین بود که مشتقات مالی نقش بسزایی در ایجاد 

ن و سپس در تسریع نکول در صنعت اوراق بهادار مبتنی بر تسهیلات مسکن شرایط وقوع بحرا
). افشاي Krachkovskaya, 2015اند تا جایی که به انهدام سیستم مالی جهانی انجامید(داشته

ریسک براي کارآیی بازارهاي مالی و ثبات مالی کلی از اهمیت استراتژیک برخوردار است و 
بازار و ایجاد اعتماد به منظور بهبود روابط با ذینفعان نقش اساسی در تقویت انضباط 

 ).Scannella & Polizzi, 2019دارد(
اف رسانی به نیازها و اهدپذیري آنها به عنوان ابزار مالی در خدمتچنانچه تنوع مشتقات و انعطاف

ی از شطرف مقابل در نظر گرفته شود، جاي تعجب نخواهد داشت که مشتقات فوق، بخش رو به افزای
  Minehan & Simons,1995)اند (هاي اخیر به خود اختصاص دادهصنعت مالی را طی دهه

) Kambhu. et.al 1996 در حقیقت، از اولین تحقیقاتی که درباره بازار مشتقات صورت پذیرفت (
 تاکنون، مشخص شده است که معاملات این ابزار سراسر دنیا را فرا خواهد گرفت.

رخی از هاي مشتقه هستند. بگزارشات مالی براي هر شرکتی منبع اطلاعاتی مهمی در مورد فعالیت
 هاي مالیگران صورتاستفاده کنندگان مثل سرمایه گذاران، سهامداران، وام دهندگان و تحلیل

ات بهتري میمکنند و تصهاي اوراق مشتقه استفادهتوانند از افشاهاي مشتقات براي فهم بهتر فعالیتمی
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هامداران پذیري این موسسات نشان دهد و ستواند تصویر نادرستی از ریسکاتخاذ کنند. نقصان افشا می
هاي مشتقات که در طی چند هاي بزرگی قرار دهد.  زیانگذاران ناآگاه را در معرض ریسکو سرمایه

در  د هیئت هاي مالیهاي مالی و غیر مالی تحمل شده است، باعث شسال گذشته توسط هر دو شرکت
سراسر جهان تحت فشار ناظران قرار بگیرند تا قوانین جدیدي را براي افشاي قابل اتکا و مربوط ایجاد 

 .(Feay & Abdullah, 2001)کنند 
هاي ها، و ارتباط آنها با رسواییعلیرغم شیوع و اهمیت ابزارهاي مالی مشتقه براي شرکت

هاي پایان دوره و عملکرد میان مدیریت ریسک، مانده هايمالی، شرکتها خلاصه کردن رویه
 ,Bean & Irvine دانند( اي مرتبط با مشتقات را به روشی کوتاه و قابل فهم، دشوار میدوره

). به علاوه، براي حسابرسان مستقل، هم حسابرسی این اطلاعات دشوار است. افشا 2015
ي هاي پیچیده زیادها را با موقعیترکتسازي، شمشتقات واطلاعات در مورد حسابداري مصون

کند. نویسندگان مختلف ابزارهاي مالی مشتقه را به عنوان یک مسئله پیچیده، مطرح روبه رو می
 ,.Kawaller, 2004, Birt et al.,2013, Prorokowski, 2013, Chang et alمی کنند(

2016, Tessema, 2016 (.)Malaquias & Zambra, 2017( 
به افشا و شفافیت بهتر، بعضی از کشورها استانداردهاي حسابداري براي براي کمک 
و  FASB ، (FASB 133اند. هیات استانداردهاي حسابداري مالی آمریکا ( مشتقات ارائه داده

در بریتانیا،  FRS 13اند. به علاوه را منتشر کرده AASB 1033و استرالیا  FAS 161و  137
CICA 3862  ،در کاناداIAS 32  در پرتغال و   39 وMASB ED 24  در مالزي به منظور

 اندسازي، منتشر شدهبهبود استانداردهاي گزارشگري شرکت در ابزارهاي مشتقه و مصون
 )kota & Charumathi, 2018(. 

نیز توجه زیادي را به خود جلب کرده است.   IFRSحسابداري ابزارهاي مالی از طرف بنیاد 
را منتشر و همه شرایط افشاء ابزارهاي مالی را بیان   IFRS 7، 2005سال این هیات در اواسط 

بر ارتباط نزدیک بازارهاي مالی و اقتصاد عمومی، و نیاز  2009و  2008بحران مالی جهانی  کرد.
براي استقرار استانداردهاي حسابداري با کیفیت و پذیرفته شده و به طور خاص استانداردهاي 

مالی، تاکید کرد و نشان داد که چطور فقدان شفافیت می تواند کل سیستم مرتبط با ابزارهاي 
ها و بخصوص موسسات مالی ملزم به ارائه اطلاعات مفیدتر مالی را تهدید کند و بنابراین شرکت

هاي حاصل از مبادلات مرتبط با ابزارهاي مالی شدند. در پاسخ به بحران براي ارتباط بهتر ریسک
 IASتصمیم گرفت استاندارد IASBاستانداردهاي بین المللی حسابداري  مالی جهانی، هیات
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ترین زمان ممکن گیري، را به طور کامل و در کوتاهابزارهاي مالی: شناخت و اندازه  39
: ابزارهاي مالی را منتشر  IFRS 9، نسخه نهایی 2014جولاي  24جایگزین کند. و در نهایت در 

 کرد که مباحث:
 گیريندازهبندي و اطبقه •
 کاهش ارزش و •
 حسابداري مصون سازي را در بر می گیرد. •

هاي مدیریت ریسک شرکت ، انعکاس اثر فعالیتIFRS 9هدف حسابداري مصون سازي 
هاي مالی است، که شامل جایگزینی برخی قوانین اختیاري با الزامات اصول محور و در صورت

ازي ستر براي توصیف حسابداري مصونبیششده سازي و اقلام مصونپذیرش ابزارهاي مصون
 کنندههاي مدیریت ریسک تعیینمنجر به افزایش استراتژي  IFRS 9طور کلی، است. به

سازي و ایجاد ارتباط بهتر میان استراتژي مدیریت ریسک مؤسسه، منطق حسابداري مصون
 شود. هاي مالی میسازي روي صورتسازي و اثر مصونمصون

و راه اندازي معاملات قرارداد آتی به  1389بزارهاي مالی مشتقه در ایران به سال استفاده از ا
عنوان ابزار مالی جدید در بازار سرمایه، بر می گردد. طبق آمار و اطلاعیه هاي موجود در وب 

و با  1389سایت رسمی بورس اوراق بهادار تهران، بازار قرارداد آتی سهام در مرداد ماه سال 
رداد آتی بانک کارآفرین و بانک پارسیان فعالیت خود را به طور رسمی آغاز کرد. معرفی قرا

، دستورالعمل معاملات قرارداد اختیار معامله سهام در بورس 1390پس از آن در اسفند ماه سال 
اوراق بهادار، به تصویب هیئت مدیره سازمان بورس رسید. در راستاي توسعه تدریجی این ابزار، 

، سازمان بورس در ابعاد محدودتر، دستورالعملی را جهت عرضه اختیار 1391اه سال در مرداد م
 فروش تبعی براي سهام شرکت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران به تصویب رساند

) و سازمان بورس و اوراق بهادار 27/06/1390به موجب مصوبات سازمان حسابرسی ( مورخ 
)، برخی نهادهاي مالی و ناشران بزرگ بورسی و 18/08/1395و  21/10/1392ایران ( مورخ 

و بعد از آن شروع می شود، ملزم به تهیه  01/01/1395فرابورسی، که دوره مالی آنها از تاریخ 
هستند.  IFRSهاي مالی سالانه حسابرسی شده بر اساس مجموعه و ارائه یک مجموعه صورت

ي گزارشگري مالی در ایران، چگونگی شناسایی و به عنوان مبنا IFRSبا پذیرش مجموعه 
گیري ابزارهاي مالی و افشاي اطلاعات مرتبط ، موضوع جدید و با اهمیتی است که جامعه اندازه

 حسابداري و حسابرسی ایران با آن درگیر خواهد شد.
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ارد. دابزارهاي مشتقه از جنبه هاي مدل عملیاتی، حسابداري و مالیاتی نیاز به بررسی و توجه 
هاي مدیریت ریسک،  توسعه یک رویکرد حسابداري از طرفی با توجه به پیچیدگی فعالیت

ر باشد و پذیهایی که به لحاظ عملیاتی امکانبراي انعکاس محتواي اقتصادي چنین فعالیت
 هاي مالی فراهم کند، چالش برانگیز است. اطلاعات مفید براي استفاده کنندگان صورت

ا توجه به روند رو به رشد استفاده از ابزارهاي مشتقه و توسعه بازار این اوراق، در ایران نیز ب
هاي لازم در ارتباط با هاي موجود در مباحث حسابداري این اوراق و زیرساختپیچیدگی

هاي جدي مواجه هاي فعال در این حوزه را با چالشگیري و گزارشگري آنها، شرکتاندازه
هاي رعایت الزامات افشا ابزارهاي مشتقه در به دنبال بررسی چالشخواهد ساخت. این پژوهش 

باشد. المللی گزارشگري مالی میمحیط گزارشگري ایران و طبق چارچوب استانداردهاي بین
در همین رابطه، ضمن مصاحبه با خبرگان حسابرسی، حسابداري و بازار سرمایه در ایران، این 

راي تحلیل داده هاي بدست آمده و ارائه نتایج نهایی پژوهش از روش تحلیل محتواي کیفی ب
 کند.تحقیق استفاده می

در ادامه، ابتدا پیشینه نظري و تجربی پژوهش مرور شده، سپس روش تحقیق شامل نحوه 
هاي مرتبط با رعایت الزامات افشا ابزارهاي ها و تحلیل آنها و در ادامه چالشگردآوري داده

دها و شود و در نهایت پیشنهابین المللی گزارشگري مالی بیان میمشتقه طبق استانداردهاي 
 هاي تحقیق ارائه خواهد شد. محدودیت

 
 پیشینه نظري پژوهش

فرد نیست. تعریفی کلی از داراي یک معنی منحصر به "مشتقه"هاي مالی، واژه در رشته
ارزش سهام، اوراق قرضه، قراردادهاي مالی که بازده آنها با تغییر در "مشتقات عبارت است از 

سهام یا سایر دارایی ها مرتبط بوده و یا از آنها ناشی  موجودي کالا، ارز، نرخ بهره، شاخص
اي از ). مشتقه طبقه Lynch,2011؛  Faubus,2010؛  et.al. 2009 Acharyaگردد(می

ن ه هر یک از ایباشد، گرچي دامنه وسیعی از ابزارها میقراردادهاي مالی است که در برگیرنده
هاي خاصی هستند، اما همه آنها وجوه مشترکی نیز دارند، به ها داراي ویژگیانواع مشتقه

ده اي که منجر به انتقال ریسک شود تنظیم شخصوص اینکه کلیه مشتقات با هدف انجام معامله
ریافت هزینه دکند که به محض اند. به عبارتی یکی از طرفین  توافق میو مورد توافق قرار گرفته

اي خاص و به ویژه در ارتباط با اي مشخص، ریسک زیان طرف دیگر را در صورت بروز واقعه
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شناخته  "عمرج"یا  "زیربنایی"ارزش دارایی دیگري، بر عهده بگیرد (این دارایی به عنوان دارایی 
نتشر و پایه متوانند بدون نیاز به مالکیت واقعی دارایی ). مشتقات میSamuel,2009شود). (می

). این ویژگیهاي مشترك مشتقات، آنها را به Lynch,2011؛  Baker, 2009معامله شوند(
 بخش ارزشمندي از صنعت مدیریت مالی امروز تبدیل کرده است.

 
IFRS 7 – ابزارهاي مالی : افشا 

 IFRS 7 منتشر شد و همه شرایط افشاء ابزارهاي مالی را بیان کرد.  IFRS 7، 2005در اواسط سال 
روشهاي پیچیده اي را الزامی کرد تا واحدهاي گزارشگر اقدام به کاربرد اندازه گیري و مدیریت 

هاي جدید مدیریت ریسک هاي حاصل از ابزارهاي مالی نمایند. به صورت همزمان مفاهیم و روشریسک
هاي عاتی در صورتجدید پذیرفته شده است. هدف این استاندارد، الزام واحدهاي تجاري به ارائه اطلا

 مالی است تا استفاده کنندگان بتوانند موارد زیر را ارزیابی کنند: 
 الف: اهمیت ابزارهاي مالی براي وضعیت و عملکرد مالی واحد تجاري 

هاي ناشی از ابزارهاي مالی که واحد تجاري طی دوره و پایان ب: ماهیت و میزان ریسک
ها توسط واحد رد و نحوه مدیریت این ریسکدوره گزارشگري در معرض آنها قرار دا

الزامات افشا ابزارهاي مالی را تحت دوگروه   IFRS 7,par1 .(IFRS7تجاري( 
 گسترده تنظیم می کند: 

 
 افشاهاي کیفی و افشاهاي کمی

افشاهاي کمی اطلاعاتی را درباره اثر ابزارهاي مالی بر وضعیت و عملکرد مالی واحد تجاري 
دهد. درحالیکه، افشاهاي کیفی اطلاعات مفیدي در این مورد فراهم می کند که چطور نشان می
 هاي مرتبط با ابزارهاي مالی در واحد تجاري ایجاد ومدیریت می شوند.     ریسک

IFRS 7   به دنبال ارائه اطلاعاتی در مورد اهمیت ابزارهاي مالی واحد تجاري است، به طور
گذارند. هدف این هاي نقدي اثر مییت مالی، عملکرد و جریانخاص، چطور ابزارها بر وضع

هاي مرتبط با آن ابزارهاي مالی و چگونگی مدیریت این استاندارد همچنین ، بازتاب ریسک
شکل شماره یک خلاصه  ).Ernst & Young, 2017ها توسط واحد تجاري است (ریسک

 ودشابزارهاي مشتقه به کار گرفته می دهد که برايرا نشان می IFRS 7اي از الزامات کلیدي 
 )Bean & Irvine, 2015.( 
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ل ( فشا 1شک ا الزامات  داف و  ه د IFRS 7): ا هستن ط  ي مشتقه مربو ها ابزار ه   که بیشتر ب
 

 اهمیت مشتقات براي وضعیت و عملکرد مالی 
الزامات قابل کاربرد براي مشتقات طبق هدف اول شامل سطوح مناسب تجمیع و تفکیک، 
رویه هاي حسابداري، افشا براي اندازه گیري ارزش منصفانه و اطلاعات در مورد معاملات 

 مصون سازي است.
IFRS 7  کند که ابزارهاي مالی را بر اساس ماهیت اطلاعات افشا شده ها را ملزم میشرکت

کنند، ها سطح تجمیع لازم را تعیین میبندي کنند. اگرچه شرکتدر طبقات مناسب، دسته
IFRS 7 هم  گیري متفاوت را باهاي اندازهها نباید اطلاعات با ویژگیکند که شرکتمقرر می

اده هاي حسابداري هستند به طوریکه استفها ملزم به افشا رویهین شرکتترکیب کنند. همچن
 )Birt, et al., 2013هاي مالی را درك کنند ( کنندگان بتوانند صورت
گیري ارزش منصفانه را همراه با اطلاعات اضافه ها و مفروضات اندازهاستاندارد افشا روش

ا کند. روشن است که بسه، را الزامی می در مورد حساسیت فرضیات مورد استفاده براي سطح

ل او دف   ه
ی  ي مال ها ابزار ت  همی ا
ت و  ي وضعی مشتقه برا

ی د مال  عملکر

م دو دف   ه
ن ریسک ت و میزا هی ا هما

ت آنها دیری ی م چگونگ  و 

اطلاعات در 
مورد اقلام 

بندي طبقه
 شده به عنوان 
 مصون سازي

اطلاعات در 
ها و مورد روش

فرضیات ارزش 
 منصفانه

اطلاعات کیفی 
در مورد ریسک 
اعتباري، ریسک 

نقدینگی و 
 هاي بازارریسک

اطلاعات کمی 
در مورد ریسک 
 اعتباري، ریسک

نقدینگی و 
 هاي بازارریسک
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اند، افزایش استفاده از ورودیهایی که کمتر قابلیت مشاهده دارند و توسط مدیریت تولید شده
 ). Kothari, et al., 2010هاي زیادي براي مدیریت سود وجود دارد (فرصت

کننده  یسازي یک استراتژي مدیریت ریسک است که در برگیرنده یک موقعیت خنثمصون
موانع IAS 39 معرض ریسک است، مثل ریسک نرخ بهره، ریسک ارز خارجی، یا ریسک قیمت کالا. 

میزان  ها بهسختی را براي احراز شرایط حسابداري مصون سازي مقرر کرده بود. کاهش این محدودیت
 کند.سازي را حیاتی تر میافشاهاي مصون  2018، از  IFRS 9زیادي با اجرایی شدن 

IFRS 7  ها را ملزم می کند که نوع مصون سازي مورد استفاده، توصیفی از مشتقات تخصیص شرکت
هاي مصون شده را افشا نمایند. سازي و ماهیت، زمان بندي و میزان ریسکیافته به عنوان ابزارهاي مصون

Chalmers & Godfrey, 2000, Nguyen & Faff, 2002, Heaney& Winata, 2005)( 
ها ممکن است در افشاي اطلاعات خاص کافی درباره دهد که شرکتنشان می تحقیقات 

سازي کوتاهی کنند  و به طور بالقوه درك استفاده کنندگان  هاي مصونها و رویهسازيمصون
ها و دانش آنها در مورد وجود فرآیندهاي به خوبی تعریف هاي شرکتاز نحوه مدیریت ریسک

 ).Papa & Peters, 2013 هاي موجود را محدود کنند (شده و تحت نظارت براي ریسک
 

 ها ها و چگونگی مدیریت این ریسکماهیت و میزان ریسک
، ارائه اطلاعاتی که درك ریسک مالی و 1براي احراز هدف دوم نشان داده شده در شکل 

، کندشرکت را ملزم می IFRS 7رویه هاي مدیریت ریسک را امکان پذیر کند، الزامی است. 
هاي مالی که در معرض آن قرار دارد، شامل ریسک اعتباري، ریسک نقدینگی و ریسک ریسک

ها باید چگونگی ایجاد و اندازه گیري هر ریسک، اهداف مدیریت بازار را افشا کند. شرکت
ها و فرآیندهاي مدیریت ریسک و وجود تغییرات نسبت به دوره قبل ها، خط مشیاین ریسک

 را توضیح دهند. 
ها ملزم هستند خلاصه اي از اطلاعات کمی را براي هر گروه ریسک و براساس شرکت

بعضی افشاهاي خاص کمی فراتر  IFRS 7اطلاعات داخلی تهیه شده براي مدیریت، افشا کنند. 
و بیشتر از خلاصه الزامات را الزامی کرده است. اینها شامل اطلاعاتی در مورد حداکثر معرض 

ي مالی مشتقه، هایا بدون اثر وثیقه، یک تجزیه و تحلیل سرسید براي بدهیریسک اعتباري، با 
با سرسیدهاي قراردادي در موارد مربوط، توصیفی از چگونگی مدیریت ریسک نقدینگی و 

 هاي بازار.افشاي ریسک
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هاي تجاري کلیدي هستند و شامل نرخ بهره، نرخ تسعیر ارز، قیمت هاي بازار معرضریسک
هاي قیمت کالا هستند. آنالیز حساسیت براي هرنوع ریسک بازاري که یک سهام و ریسک

شرکت در پایان دوره در معرض آن قرار دارد الزامی است و نشان دهنده اثر یک تغییر خاص 
ها و در بازار، روي سودوزیان و سرمایه است. جایگزین آنالیز حساسیت که بیشتر توسط بانک

 ) است. VARنالیز ارزش در معرض ریسک ( شود، آمی موسسات مالی انجام
هاي خارج از ترازنامه فرمولی دهد که بیشتر افشاهاي کمی از ریسکتحقیقات نشان می

رسد یها به نظر مهستند. به عنوان مثال در مورد ریسک اعتباري، تعداد بسیار کمی از شرکت
ه یا که سررسید گذشت که اطلاعات خاص در مورد غلظت ریسک و کیفیت اعتباري دارایی ها

  ).Papa & Peters, 2011, Ernst & Young,2008کاهش ارزش یافته نیستند، ارائه دهند(
براي ریسک نقدینگی، تحقیقات دریافته اند که اکثریت شرکت ها اطلاعات کمی الزامی در جریان 

دهند حی را ارائه نمیهاي نقدي تنزیل نشده ارائه می دهند اما، همواره جزئیات کافی در افشاهاي توضی
Ernst & Young,2008)(. ها، ها متوجه فقدان افشا روشبراي ریسک بازار، بیشتر انتقادها به شرکت

ها و فرضیات به کار گرفته شده در آنالیز حساسیت است. علاوه بر انتقادات به افشاي توصیفی ورودي
 هاي مدیریت اینها و فرضیات زیربنایی افشاهاي کمی، افشاي اهداف مدیران، فرآیندها و روشروش

 & Roulstone,1999 ،Chalmersعمومی و فاقد ویژگی آگاهی دهندگی هستند ( ها،ریسک

Godfrey, 2000; Papa & Peters, 2011& 2013; Ernst & Young, 2008;( 
پاراگرافی به   IASB، 2010رسد این یک مسئله در حال پیشرفت است اگرچه در به نظر می

IFRS 7 کامل افشا هاي کمی، توضیح و دهد به منظور درك اضافه کرد که توضیح می
 تفسیرهاي کیفی براي استفاده کنندگان ضروري هستند.

در  IFRS 7اجماع حاصل از مطالعات مختلف روي کیفیت افشا، این است که الزامات  
بیشتر موارد از نظر تکنیکی احراز شده است، اما اغلب به شیوه بی قاعده و فاقد شفافیت. اما 

د گذاردانیم تا چه اندازه این کیفیت افشاي ضعیف بر استفاده کنندگان اثر میمی
)Thinggaard,1996 ،Durocher & Gendron,2010 .( 

 
 مروري بر مطالعات انجام گرفته

هاي مشتقه موضوع مطالعات گسترده اي در حوزه هاي مختلف و به خصوص استفاده از ابزار
مالی، بوده است. تمرکز مطالعات مالی روي مشتقات، بر سوالات اساسی بوده است از جمله 
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ها مشتقات را مورد استفاده قرار می دهند و استفاده از مشتقات چه اثري بر اینکه چرا شرکت
). Allayannis & Weston, 2001، Smith & Stulz, 1985ارزش شرکت دارند. (

مطالعات مشتقه در حسابداري هم به این موضوعات اصلی با تاکید بر چالشها و مفاهیم حسابداري 
  .)Aretz & Bartram, 2010; Judge, 2006و افشاهاي مشتقات، دست زده اند (

داري و حساب بخش بزرگی از تحقیقات دانشگاهی در دو دهه گذشته بر روي تغییرات در
الزامات افشا براي مشتقات و ابزارهاي مالی، تمرکز داشته اند. برخلاف پایه هاي اقتصادي قوي 

ها در ارتباط با روش، مطالعات دانشگاهی در این حوزه براي افشا ابزارهاي مشتقه و نگرانی
 ). Bean & Irvine, 2015اند (محدود بوده

را در  IFRS 7افشاهاي ریسک مالی الزامی توسط  ) ارتباط ارزشی2020جینرو همکاران ( 
اي مختلف هبخش بانکی مورد بررسی قرار دادند. نتایج رابطه مثبتی میان ارزش بانک وگروه

 افشاهاي ریسک را نشان داد.

 ها بهبود می یابد زمانی) نشان داد، نقدینگی قیمت سهام شرکت2018تحقیق چن، داو و زو (
را ارائه کنند که بیانگر این مسئله است که افشاها  FAS 161افشاهاي که مشتریان اصلی آنها، 

 اثرات سرریز در زنجیره تامین شرکت دارند. 
، FAS 161و  FAS 133) واکنش منفی با اهمیت بازار را نسبت به 2018خان و دیگران (

زینه هاي هآخرین تغییرات عمده حسابداري مشتقات، نشان دادند. این واکنش می تواند به دلیل 
بالاي تهیه و سایر هزینه هاي افشاي ابزارهاي مشتقه در مقایسه با منافع آگاهی محدود براي 

 سرمایه گذاران باشد که هردو ناشی از ماهیت پیچیده ابزارهاي مشتقه هستند.
را براهمیت افشا ابزارهاي مالی مورد بررسی قرار  IFRS 7) اثر2016تهات و همکاران (

اطلاعات بیشتري در ارتباط با ابزارهاي مالی  IFRS 7ها پس از اجراي دند شرکتداده ونشان دا
کنند و در بخش بانکی سطح افشا بالاتر است. به علاوه تجزیه و تحلیل افشاها قبل و بعد ارائه می

 ابعاد خاصی از سودمندي مثل قابلیت مقایسه بیشتر اطلاعات را نشان داد. IFRS 7از اجراي 
ارتباط قوي  IFRS 7) نشان دادند اطلاعات پس از بکارگیري 2016همکاران (تهات و 
ی هاي مالهاي بازار دارند و پذیرش الزامات افشاي اجباري این استاندارد، صورتتري با ارزش

 مربوط تري تولید می کند.
در مطالعه اي پیرامون سودمندي الزامات افشا ابزارهاي مشتقه طبق  2015بین و ایروین 

IFRS 7   از طریق مصاحبه با تحلیلگران نشان دادند گرچه افشاها تا حدي مفید است، به شکلی ،
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وند که شهاي پایان سال متمرکز میکلی و عاري از اطلاعات مفید تهیه می شوند و بر موقعیت
درك واقعی از ریسک و شیوه هاي مدیریت ریسک را محدود خواهد کرد.  به علاوه رضایت 

 نندگان با ارائه اطلاعات خاص شرکت ، افزایش می یابد. استفاده ک
در این مورد اظهار نگرانی کرد که افشاها عملاً از نظر طولی رشد  2011ام جی در کی پی

کنند ولی از نظر اطلاعات آگاهی دهنده در حال کاهش هستند به این دلیل که افشاهاي بیشتر می
 ت خاص شرکت هستند.شامل اطلاعات عمومی و کلی و نه اطلاعا

) نشان دادند استفاده از ابزارهاي مشتقه با ریسک مالی و سایز 2013همکاران (  برت و
هاي بزرگ با اهرم بالاتر که مشتقات را مورد استفاده قرار شرکت رابطه مستقیم دارد. و شرکت

تري از حسابرسی می شوند، افشاهاي گسترده BIG4می دهند و توسط یکی ازموسسات  
  .دهندابزارهاي مالی ارائه می

) میزان رعایت الزامات کمی و کیفی در ارتباط با ابزارهاي 2004بامورنسیري و شرودر (
را مورد بررسی قرار دادند.  DOW 30هاي توسط شرکت SFAS 133مشتقه طبق مقررات  

شده،  ات منتشراي از لحاظ میزان اطلاعافشاي اطلاعات در مورد ابزارهاي مشتقه به طور گسترده
ها و شکل مورد استفاده در افشا ي آن، متفاوت بود. فقدان یکنواختی در محل افشا در یادداشت

تواند ارزیابی اثر و اثر بالقوه استفاده شرکت از می SFAS 133افشا اطلاعات الزامی بوسیله 
ي مالی هاورتابزارهاي مشتقه بر روي نتایج عملیات و وضعیت مالی آن را براي خوانندگان ص

  Bhamornsiri, 2004) &.( Schroeder دشوار سازد

 ارزش با مالی ابزارهاي افشا ) بین سطح1398در ایران نیزمجتبی چاوشانی وهمکاران (

 یافتند. معناداري و رابطه مستقیم شرکت
 

 روش انجام پژوهش
طبق  ي مشتقههاي عمومی  افشا ابزارهاسوال اصلی این تحقیق عبارت است از اینکه چالش

IFRS 9    وIFRS 7  چیست؟ 

سازي الزامات افشا ابزارهاي مشتقه پیاده هايچالش الگوي اولیه در مرحله اول این پژوهش،
با انجام متن کاوي IFRS 9 و   IFRS 7سازي طبق چارچوب پیشنهادي و حسابداري مصون

هاي آنها و هکیفی یافتهاي پیشین و تحلیل محتواي گسترده با رویکرد تحلیلی روي پژوهش
گیري الزامات استاندارد ، مبانی تصمیم  IFRS 7و  IFRS 9همچنین تحلیل محتواي کیفی 
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IFRS 9 2008هاي مربوط به این استاندارد در فرآیند نظرخواهی عمومی از سال نویسو پیش 
 ،FAS 161 و  FAS 133سازي در ارتباط با مسائل پیاده FASB، رهنمودهاي 2014تا 

اي بین المللی در رابطه با هاي پیمایشی انجام شده توسط نهادهاي حرفههاي پژوهشیافته
گیري ارزش ) در ارتباط با اندازهSEC  )2008گزارشگري ابزارهاي مالی از جمله گزارش 

)، 2016و 2014(  E & Y)، 2017و BDO 2016) ، (KPMG  )2014منصفانه و گزارش 
PWC )2015 ،(Deloitte  )2015  استخراج شد. در مرحله دوم دیدگاه خبرگان 2016و ،(

« ، »الگوي حسابداري ابزارهاي مشتقه«  حرفه حسابداري و حسابرسی و بازار سرمایه درباره
در محیط » سازيهاي فنی رعایت الزامات افشا ابزارهاي مشتقه و حسابداري مصونچالش

 در بازار سرمایه ایران، با استفاده از تکنیک گزارشگري ایران و براي اوراق مشتقه قابل معامله
 آوري و به روش تحلیل محتواي کیفی تحلیل شد. مصاحبه نیمه ساختار یافته جمع

 
 مشارکت کنندگان

در  مصاحبه انتخاب شدند. براي زنجیره اي یا برفی گلوله روش مشارکت کنندگان با
 با مرتبط کافی تجربه و تحصیلات داراي و نظر صاحب اشخاص از تعدادي ابتدا مصاحبه،

 صاحب و مطلع افراد سایر که شد درخواست آنها از مصاحبه پایان در و شدند موضوع، انتخاب

 با تا شد تلاش پژوهش، غناي نمایند. به منظور معرفی را پژوهش موضوع درخصوص نظر

زمینه  این در بالایی تجربه و دانش از و اندکرده تجربه را موضوع پژوهش شخصا که افرادي
اعضاي کمیته تدوین استاندارد سازمان  منظور گیرد. به این صورت مصاحبه هستند، برخوردار

حسابرسی، کارشناسان بازار ابزارهاي نوین مالی در بورس اوراق بهادار، کارشناسان اداره 
 حسابرسی و گزارشگري مالی و اداره نظارت بر ناشران سازمان بورس، مدیران و سرپرستان

اي و فعالان حرفه IFRSهاي مالی طبق  کننده صورتهاي تهیهموسسات حسابرسی شرکت
گذاري و معاملات اوراق مشتقه براي انجام مصاحبه انتخاب گردیدند. برخی درحوزه سرمایه

افراد نمونه در حوزه پژوهش تصمیم گیرنده و به نام بودند که ابتدا مصاحبه از آنها شروع شد. 
ها با  ها ، براي شناخت بهتر مفاهیم و مقولهرفتن تحقیق و گرداوري و تحلیل دادهسپس با پیش 

صاحب نظر مصاحبه به عمل آمد و پس از  15شد. بدین ترتیب با سایر افراد خبره مصاحبه می
ها به اشباع رسیدند. ترکیب مصاحبه شوندگان و ها، مفاهیم ومقولهبرگزاري این مصاحبه

 شود.مشاهده می 1تخصص آنها در جدول 
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ل ( دو ص آنها1ج ن و تخص دگا ه شون حب ب مصا  ): ترکی

 تعداد طبقه بندي عامل

 سمت

 سه اعضاي سازمان بورس و اوراق بهادار

 سه عضو سازمان حسابرسی وکمیته تدوین استاندارد

هاي تهیه کننده مدیر و سرپرست ارشد در موسسات حسابرسی شرکت
 IFRSهاي مالی طبق  صورت

 سه

 دو هیات علمی دانشگاه

 چهار گذاري و معاملات اوراق مشتقهاي درحوزه سرمایهفعالان حرفه

 سابقه کار
 هشت پنج تا ده سال

 هفت بیش از ده سال

 رشته تحصیلی
 یازده حسابداري

 چهار مدیریت مالی

مدرك 
 تحصیلی

 یازده دکتري

 چهار کارشناسی ارشد

 
کیفی دیدگاه خبرگان حرفه حسابداري و حسابرسی و بازار  نتایج حاصل از تحلیل محتواي

در این بخش از پژوهش با استفاده از تحلیل محتواي کیفی به تحلیل مصاحبه هاي انجام  سرمایه
به ها به وسیله ابزار مصاحدادهشده با مشارکت کنندگان پرداخته شده است. پس از جمع آوري

ار ابتدا به شکل کتبی نسخه برداري و با استفاده از نرم افزهاي مصاحبه نیمه ساختار یافته، داده
WORD  مستند گردید و سپس تحلیل و کدگذاري اطلاعات با استفاده از نرم افزار

MAXQDA  .انجام شد 
 هاست. اساسا تحلیل داده هاي کیفی، شامل فرآیندتحلیل فرآیند نظم دادن به داده

 ن می توانیم تجارب شرکت کنندگان در مطالعهاست که از طریق آ» غرق شدن در دادهها«
دهد ها یک فرآیند اکتشافی است و به ما این توانمندي را میرا معرفی و تفسیر کنیم. تحلیل داده

 که نزدیکی خود را با داده ها حفظ کرده و به درك وفهم روشنی ازموضوعات پژوهشی
 ي تحلیلنایی براي مراحل بعددست یابیم. کدگذاري، نخستین فعالیت در تحلیل کیفی ومب

است. منظور از کدگذاري این است که به قطعاتی از داده هاي جمع آوري شده، نام و برچسب 
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 هاي کوچک یا بزرگی ازاختصاص دهیم. این قطعات ممکن است قطعه
 ). براي نمونه نحوه کدگذاري در نقل قول هاي زیر تشریح1390ها باشند(ابوالمعالی،داده

 می شود.

 دهند کهکمی براي سهام دو دو تا چهار تا راحتی است و یک سري اطلاعات می«
 قیمت سهام این بوده است و بعد این قدر شده و این مقدار بالا رفته است و این قدر پایین

 داند بایدآمده ولی کیفی یک مقدار توضیح و بحث می خواهد ولی خود آن طرف هم نمی
د. دستورالعمل، یا یک دستورالعمل را کپی پیست بکند و بگذارچه بنویسد. یا باید منتظر یک 

 استاندارد نبودن» ( داند در قسمت کیفی چه بنویسدباز هم فرق این است که اصلاً نمی
 افشاي کیفی).

 اي روي نحوه افشا ومیزان افشا مؤثر است چون افشاهايبدون تردید قضاوت حرفه
 فشاها خیلی با هم تفاوت دارد. تعریف یکسانهم با هم مقایسه کنید ا Big4مربوط به 

 گیري هر کسی از یک قضاوتی استفاده کرده است و ممکناست ولی بعد توي اندازه
 هاي مختلف انجام شود ( تأثیر قضاوت حرفه اي روي نحوه ومیزان واست با حالت
 انشا افشاییات).

اي می شود قضاوت حرفه هایی که در حوزه کمی استفادهقطعاً در بحث هاي کیفی و مدل
 ها در حوزه کمی).اي در انتخاب مدلتواند تأثیر بگذارد. ( تأثیر قضاوت حرفهمی

اي استاندارد نبودن افشاي کیفی، تأثیر قضاوت حرفه "هاي بالا مفاهیمبا بررسی نقل قول
 "میزه کها در حوروي نحوه، میزان و انشا افشاییات و تأثیر قضاوت حرفه اي در انتخاب مدل

 ها نیز به همین ترتیب مفاهیم استخراج گردیده است. استخراج شد. در سایر مصاحبه

ها و ها، مفاهیم استخراج شده با یکدیگر مقایسه شده و شباهتسپس جهت تشکیل مقوله
ها که نشان دهنده محورهاي مشترك بین مفاهیم است، هاي آنها بررسی شدند و مقولهتفاوت

، مشکل بودن افشاي کیفی به دلیل استاندارد نبودن "شوند. به عنوان مثال مفاهیم استخراج می
اي روي نحوه و میزان و انشا افشا، اطلاعات لازم براي افشا، تأثیر قضاوت حرفهدشواري تهیه 

ها در حوزه اي در انتخاب مدلاي روي افشاییات کیفی، تأثیر قضاوت حرفهتأثیر قضاوت حرفه
پیچیدگی و دشواري "نشان دهنده مقوله  "هاگیرياي در اندازهکمی و تأثیر قضاوت حرفه

 ، هستند."افشا در عمل سازي الزاماتپیاده
 بدین ترتیب سایر مفاهیم ومقوله ها نیز به شرح ذیل تحلیل و طبقه بندي گردیدند.



 1400، زمستان 56ه شمار، 14دوره فصلنامه بورس و اوراق بهادار،  163 
 

ل ( دو ه2ج هیم و مقول  ها): مفا
 مفاهیم هامقوله

پیچیدگی و دشواري پیاده سازي الزامات افشا در 
 عمل

 مشکل بودن افشاي کیفی به دلیل استاندارد نبودن
 دشواري تهیه اطلاعات لازم براي افشا 

 اي روي نحوه و میزان و انشا افشاتأثیر قضاوت حرفه
 اي روي افشا ییات کیفی تأثیر قضاوت حرفه

 هاي در حوزه کمیاي در انتخاب مدلتأثیر قضاوت حرفه
 هااي در اندازه گیريتأثیر قضاوت حرفه

  

فقدان/کمبود انگیزه براي رعایت الزامات افشا طبق 
IFRS 7  وIFRS 9 

 منفعت افشا –نبود انگیزه افشاي اطلاعات از بعد هزینه 
 عدم نیاز به افشا به دلیل کارا نبودن بازار

مفید نبودن افشا در محیط گزارشگري ایران از دید استفاده 
 کننده

 فقدان / ضعف دانش سهامدارعدم نیاز سهامدار به افشا به دلیل 
عدم تقارن اطلاعاتی  و عدم تصمیم گیري بر اساس اطلاعات 

 هاي مالیصورت
 هاوجود هزینه اي رقابتی افشا اطلاعات براي شرکت

  

فقدان / ضعف ارائه اطلاعات کافی، قابل مقایسه و 
 سودمند  

 قاتمشتاي هاي بین دورهعدم ارائه اطلاعات در ارتباط با فعالیت
 ها عدم افشا فعالیتهاي بین دوره اي شرکت

 عدم افشا به دلیل کوتاه بودن طول دوره مشتقه 

 عدم افشا به دلیل پایین بودن مبالغ ریالی
 نیاز اطلاعاتی سهامدار به میزان تعهد

هاي مختلف محل افشا ونحوه ارائه اطلاعات بین شرکت
 یکنواخت و یکسان نیست

  

 هاي اجرایی/ ضعف الزامات و ضمانتفقدان 

 نبود الزام براي افشا اطلاعات در ارتباط با مشتقات
 عدم وجود استاندارد در ایران در رابطه بامشتقات

 هاشکلی بودن گزارشات و کمیته
 ها و بورسدولتی بودن شرکت

 شکلی بودن افشاهاي ریسک
 حسابرسیعدم وجود الزام قانونی از طرف سازمان 
 افشاها کافی و قابل اتکا نیست

  
 هاي ایرانیویژگی پنهان کاري و عدم شفافیت شرکت
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 مفاهیم هامقوله

عدم شفافیت در گزارشگري مالی یا عدم وجود 
 تمایل براي بهبود شفافیت

 کامل و شفاف نبودن افشا به دلیل نقص دستورالعمل
 عدم شفافیت اقتصاد و گزارشگري مالی در ایران

مسئولیت پاسخگویی تهیه کنندگان اطلاعات در ارتباط افزایش 
 با استفاده از اطلاعات منطبق با افشا

یل کنندگان اطلاعات به دلافزایش مسئولیت پاسخگویی تهیه
 پاسخگویی در برابر مفروضات مورد استفاده

  

 هاي گزارشگريافزایش زمان و هزینه
 ها طبق الزامات افشابالا بودن هزینه تهیه ي اطلاعات براي شرکت

 هزینه بر بودن افشاهاي کیفی 
 افزایش هزینه تهیه نرم افزارهاي لازم براي تهیه اطلاعات 

  

 هاي مدیریت ریسک رسمیفقدان رویه
 هامشکل در اندازه گیري وکمی کردن ریسک

 هافقدان واحدهاي مدیریت ریسک فعال و پویا در شرکت
 ها و ناتوانی در رعایت الزامات در شرکتعدم انجام مدیریت ریسک 

  
 گمراهی استفاده کننده به دلیل افزایش حجم اطلاعات افزایش حجم گزارشگري مالی

  

 فقدان / ضعف استاندارد و دستورالعمل براي افشا
 کامل نبودن افشاي کنونی مشتقات به دلیل نقص دستورالعمل

 کامل نبودن افشاي کنونی مشتقات به دلیل نبود استاندارد 

 
 هایافته

 هاي افشا اطلاعات اوراق مشتقه عبارتند از :بر اساس دیدگاه صاحبنظران چالش
 پیچیدگی و دشواري پیاده سازي الزامات افشا در عمل -1
 IFRS 9و  IFRS 7فقدان/کمبود انگیزه براي رعایت الزامات افشا طبق  -2
 فقدان / ضعف ارائه اطلاعات کافی، قابل مقایسه و سودمند و قابل اتکا -3
 عدم شفافیت در گزارشگري مالی یا عدم وجود تمایل براي بهبود شفافیت  -4
 فقدان / ضعف الزامات و ضمانت هاي اجرایی -5
 افزایش حجم گزارشگري مالی -6
 افزایش زمان و هزینه هاي گزارشگري -7

 ي مدیریت ریسک رسمیفقدان رویه ها -8
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 پیچیدگی و دشواري پیاده سازي الزامات افشا در عمل -1
 یکی از چالشها در ارتباط با افشا اطلاعات اوراق مشتقه مربوط به  پیچیدگی و

باشد که به دلیل استاندارد نبودن افشاي کیفی، سازي الزامات افشا در عمل میدشواري پیاده
اي ل افزایش حجم گزارشگري مالی و تأثیر قضاوت حرفهگمراهی استفاده کنندگان به دلی

شود. استخراج کدها و تحلیل مفاهیم و طبقه بندي آنها در حوصله این برروي افشا ایجاد می
 گنجد. مقاله نمی

 

 IFRS 9و  IFRS 7فقدان/کمبود انگیزه براي رعایت الزامات افشا طبق  -2

 IFRS 9و  IFRS 7رعایت الزامات افشا طبق  از نظر خبرگان فقدان یا کمبود انگیزه براي
 –باشد. نبود انگیزه به دلیل عدم تطابق هزینه هاي با  اهمیت در این حوزه مییکی از چالش

منفعت در ارتباط با افشا اطلاعات، عدم نیاز به افشا به دلیل کارا نبودن بازار، مفید نبودن افشا در 
هاي رقابتی افشاي ش سهامدار و وجود هزینهمحیط گزارشگري ایران، فقدان و ضعف دان

باشد که توسط خبرگان به آن اشاره شده ها از دلایل بروز این چالش میاطلاعات براي شرکت
 هاي مشارکت کنندگان به شرح زیر است:اي از نقل قولاست. نمونه

ت. هر سخواهد اجرا بشود براي شرکت هزینه دارد، درست اببینید هر استانداردي که می« 
افشاي بیشتري براي شرکت هزینه دارد شرکت باید منافع بیشتري به دست بیاورد که بگوید من 

ایم یعنی دهم که به آن منافع در افشایم برسم ما منافع افشا را محدود کردهاین هزینه را انجام می
سته ایجاد اها و آن محیط اقتصادي که ایجاد شد حالا یا محیط اقتصادي خوبه طور کلی سیاست

ین برده ها را از بشد یا ناخواسته ایجاد شد، منافع را محدود کرد و این بخش اعظم انگیزه شرکت
واقعاً دارد مقاومت نشان  IFRSسازي ها دارد براي پیادهاست یعنی الان خیلی از شرکت

 منفعت افشا). –عدم تطابق هزینه »( دهد.می
 

 ن بازارعدم نیاز به افشا به دلیل کارا نبود

به عقیده مشارکت کنندگان، در محیط گزارشگري ایران، دلایلی از قبیل ضعف دانش 
هاي مالی، نیاز سهامدار به گیري بر اساس صورتسهامدار و عدم تقارن اطلاعات و عدم تصمیم

 دهد.افشا را تحت تأثیر قرار می
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 نافشا بکند که مبرایش ارزشی ندارد که بخواهد بیاید اطلاعات کیفیش را بخواهد « 
 ام. چرا برایش ارزش ندارد؟ آخر باید صورت مالی راحالا از نظر کیفی چه کار کرده

 هاي مالی وقتی که اصلاً نمی داند مشتقه چه هستیک خواننده بخواند خواننده در صورت
 و چه اطلاعات مفیدي قرار است بدهد که بخواهد؛ یک یادداشت هم هست به نام سود از

خواهند سود شرکت را ببینند سود هم در تاي شان می 999تا خواننده صورت مالی هر هزار 
( فقدان /  »گردش را ببینند، تقسیم دیویدند را ببینند، حساب دریافتنی را ببینند آن مهم است 

 .ضعف دانش سهامدار)
 

 فقدان / ضعف ارائه اطلاعات کافی، قابل مقایسه و سودمند و قابل اتکا -3
استاندارد و دستورالعمل براي افشا اوراق مشتقه و شکلی بودن گزارشات  عدم وجود

ا اهمیت بودن مبالغ مربوط به اوراق مشتقه براي افشا، عدم افشها، افشاییات ناهماهنگ، بیوکمیته
هاي اوراق مشتقه، شکلی ها در ارتباط با معاملات و موقعیتاي شرکتهاي بین دورهفعالیت

وط به ریسک و عدم ارائه اطلاعات در ارتباط با تعهدات قراردادهاي آتی و بودن افشاهاي مرب
شود افشاها در ارتباط با اوراق مشتقه فاقد اطلاعات کافی و قابل اوراق اختیار تبعی منجر می

 کنندگان باشد.گیري استفادهمقایسه و سودمند براي تصمیم
کنند. اگر زمانی د را افشا نمیاي خوهاي بین دورهها به طور منظم فعالیتشرکت« 
ارد ها در بسیاري از موهاي آخر سال باشد ، شرکتاي متفاوت از موقعیتهاي بین دورهفعالیت

م افشا عد»( کنندگیرند یا آنها را با توضیحات کلی، مطرح میها را نادیده مییا این فعالیت
 ها).اي شرکتهاي بین دورهفعالیت

 
 رشگري مالی یا عدم وجود تمایل براي بهبود شفافیتعدم شفافیت در گزا-4

ها در عدم شفافیت در گزارشگري مالی یا نبود تمایل براي بهبود شفافیت از دیگر چالش
ان اطلاعات، کنندگباشد. از دیدگاه خبرگان، افزایش مسئولیت پاسخگویی تهیهحوزه افشا می

م در برابر مفروضات مورد استفاده و عد لزوم استفاده از اطلاعات منطبق با افشا، پاسخگویی
 گردد.  وجود ابزارهاي نظارتی منجر به عدم شفافیت در گزارشگري مالی می

افشاء  ات رو افشاء بکنیافشاء بیشتر رو این میچرخه که شما مفروضات مورد استفاده« ... 
ت نوشته شده امفروضات باعث میشه شما به نتیجه دست پیدا بکنی اون نتیجه شاید با مفروض



 1400، زمستان 56ه شمار، 14دوره فصلنامه بورس و اوراق بهادار،  167 
 

 کنی باید پاسخگوي مفروضاتتخیلی همخوانی نداشته باشه یعنی مفروضات رو افشاء می
 پاسخگویی در برابر مفروضات مورد استفاده)»( باشی
 

 هاي اجراییفقدان / ضعف الزامات و ضمانت-5

به عقیده مشارکت کنندگان، نبود الزامات واستانداردهاي مشخص در رابطه با گزارشگري 
مشتقات، منجر به عدم بررسی و عدم اظهارنظر حسابرس در ارتباط با افشا اطلاعات مشتقات و 

 در نهایت عدم افشا اطلاعات در این حوزه می گردد.
هاي بین دوره اي در صورتهاي مالی میاندوره قاعدتاً باید اطلاعات کافی در مورد فعالیت« 

دهند چه برسد به میان دوره اي. به خاطر بحث سر  ارائه بشود ولی نمی شود اینها سالانه هم نمی
رسید ها و به دلیل اینکه رقم ها پایین است ( پایین بودن اهمیت اطلاعات براي افشا)  و اینکه 

توانند الزامی هم که از سمت حسابرس ندارند و بلاخره همان رقبا بلاخره آنها تا جایی که می
نبود الزام  »(که الزام وجود ندارد.ت هستند یکی اینافشا نمی کنند. پس یکی این که بی اهمی

 .براي افشا)
 

 هاي گزارشگري مالیافزایش حجم، زمان و هزینه-6

از نظر خبرگان درحال حاضر موارد افشا در محیط گزارشگري ایران محدود است اما با 
فزایش فشا، باعث اتوجه به روند رو به گسترش بازار مشتقات در ایران، موارد مندرج در الزامات ا

 گردد. از طرف دیگر این مسئله افزایشحجم اطلاعات و در نتیجه گمراهی استفاده کنندگان می
کنندگان به دنبال دارد. لذا افزایش حجم، زمان در حجم و هزینه گزارشگري مالی را براي تهیه

افشا  ا رعایت الزاماتتواند ازموارد چالش بر انگیز در ارتباط بهاي گزارشگري مالی، میو هزینه
 طبق استاندارد مذکور باشد.

لاً شما دونید مثها را بالا میبره، خیلی سخته میهاي گزارشگري شرکتاین افشاها هزینه« 
برید اون شرایط گزارش رو نگاه بکنید اصلاً یه چیزهاي خیلی عجیب و غریبی رو گفته افشاء 

اً لاعات را فراهم بکند و  افشا بکند یعنی واقعبکنید خب براي شرکت هزینه دارد که آن همه اط
 »ي اطلاعات برایش خیلی بالا میرود.ي تهیهشاید بحث سر این نباشه که نمیخواد اصلاً هزینه

 (افزایش هزینه گزارشگري)
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 فقدان رویه هاي مدیریت ریسک رسمی -7
رسمی  ریسکها، رویه هاي مدیریت مشارکت کنندگان عقیده دارند که بسیاري از شرکت 

ات هاي آماده موسسو تعریف شده و تحت نظارت ندارند و براي افشا معمولا به پر کردن فرمت
 کنند. هاي تعریف شده دیگر، بستده میحسابرسی بزرگ یا فرمت

هاي ما بخش مدیریت واحد مدیریت ریسک فعال و پویا ندارن بتونه بزرگترین شرکت« 
مشکله تا وقتی اینا هست حالا ما هی بیاییم اینا رو بالا  ها رو درست کمی کنه خب ایناریسک

( نبود واحد »پایین کنیم هی تو اون تکنیکال داستان بیاییم مثلاً بحث کنیم به نتیجه نمیرسه 
 ها)مدیریت ریسک در شرکت

 
 گیرينتیجه

 :9و  7هاي مرتبط با رعایت الزامات افشا طبق استانداردهاي بین المللی شماره چالش
نتایج این پژوهش نشان می دهد استاندارد نبودن افشاهاي کیفی، افزایش حجم گزارشگري 

اي روي میزان، نحوه و انشا افشا، منجر به پیچیدگی و دشواري مالی و تأثیر قضاوت حرفه
، به  IFRS 9و  IFRS 7گردد. رعایت الزامات افشا طبق سازي الزامات افشا در عمل میپیاده

ها هزینه رکتباشد و این مسئله براي شبیشتر و تفصیلی توسط تهیه کنندگان می معناي افشاهاي
بر است. شرکت زمانی انگیزه براي افشاي بیشتر خواهد داشت که منافع بیشتري عاید شود 

ها را از ها و محیط اقتصادي ایران منافع را محدود کرده و بخش اعظم انگیزهمتأسفانه سیاست
اي براي افشا وجود ندارد. از طرف دیگر کارا ز بعد هزینه ـ منفعت انگیزهبین برده است لذا ا

اشد ها براي افشا، گرفتن گزارش مقبول حسابرس بشود تنها انگیزه شرکتنبودن بازار باعث می
ها، همه از عوامل کاهش انگیزه براي هاي رقابتی براي شرکتدر کنار این موارد وجود هزینه

استفاده کننده،  عدم نیاز سهامدار به افشا به دلیل پایین بودن سطح دانش  افشا هستند. در سمت
ر ها دهاي مالی شرکتگیري بر اساس اطلاعات صورتو عدم تقارن اطلاعاتی و عدم تصمیم

 بورس هم از دیگر دلایل کاهش انگیزه افشا هستند. 

در ارتباط با دلایل این چالش که افشا در محیط گزارشگري ایران فاقد اطلاعات کافی، قابل 

باشد، ضعف استاندارد و دستورالعمل براي افشا ابزارهاي مالی، شکلی بودن مقایسه و سودمند می

توان ا را میهها در ایران، یکنواخت نبودن محل و انشا افشاییات بین شرکتگزارشات و کمیته

اشاره نمود. از طرف دیگر اطلاعات سودمند در ارتباط با ابزارهاي مشتقه شامل میزان تعهد ایجاد 
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اشد، که  بها میاي شرکتهاي بین دورهشده براي شرکت و ارائه اطلاعات در ارتباط با فعالیت

بودن  هاغلب به دلیل پایین بودن مبالغ و در نتیجه بی اهمیت شمردن اطلاعات براي افشا و کوتا

 گردد. هاي مالی ارائه نمیدوره معاملات مشتقه، در صورت

IFRS 7 ها و فرضیات مورد استفاده در ها را ملزم به افشا اطلاعات در مورد روششرکت

ات مورد ها و فرضینماید. این افشاهاي گسترده همراه با افشا روشگیري ارزش منصفانه میاندازه

اطلاعات  کنندگان اطلاعات از نظر استفاده ازلیت پاسخگویی تهیهاستفاده منجر به افزایش مسئو

و مفروضات منطبق با افشا و پاسخگویی در برابر مفروضات و همخوانی مفروضات با اطلاعات 

گردد که در نتیجه، عدم شفافیت یا عدم وجود تمایل براي بهبود شفافیت را به دنبال افشا شده می

 دارد. 

 1398هاي اجرایی، تا قبل از سال و ضعف الزامات و ضمانت در خصوص  چالش فقدان

ط هاي تهیه شده توساستانداردي در ارتباط با افشا ابزارهاي مالی وجود نداشت و دستورالعمل

باشد. سازمان بورس هم بیشتر در ارتباط با ثبت و حسابداري اوراق مشتقه قابل معامله در بازار می

تاندارد و در نتیجه ابزار نظارتی در ارتباط با افشا ابزارهاي مالی از جمله بنابراین نبود الزامات و اس

دلایل عدم رعایت الزامات افشا اوراق مشتقه در ایران بوده است. لازم به ذکر است استانداردهاي 

،تصویب  1398در ارتباط با ارائه و افشا ابزارهاي مالی از ابتداي سال  37و  36حسابداري شماره 

اند. البته در حال حاضر به علت کوچک بودن بازار مشتقات و محدود الاجرا گردیده و لازم

باشد اما با گسترش بازار با توجه به روند رو ها محدود میبودن ابزارها، موارد افشا براي شرکت

گردد به رشد آن و توسعه ابزارهاي مالی، رعایت الزامات افشا منجر به افزایش حجم اطلاعات می

از یک طرف می تواند باعث گمراه کنندگی استفاده کننده و از طرف دیگر افزایش که 

وزه هایی است که در حکنندگان گردد که از جمله چالشهاي گزارشگري مالی براي تهیههزینه

هاي مدیریت ها، رویهدهد که بسیاري از شرکتنتایج ما نشان می افشا باید به آن توجه نمود.

هاي ف شده و تحت نظارت ندارند و براي افشا معمولا به پر کردن فرمتریسک رسمی، تعری

وارد کنند. این مهاي تعریف شده دیگر، بسنده میآماده موسسات حسابرسی بزرگ یا فرمت

هاي چالش 2نمودار شماره   هایی را از نظر شکلی شدن افشاها، ایجاد کند.تواند نگرانیمی

 دهد.را نشان میمربوط به افشا اوراق را مشتقه 
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دار( چالش2نمو ق مشتقه ):  اورا فشا  ا ه  ط ب ي مربو ق –ها ي محق ها ه  فت ع: یا  منب
 

هاي ها بیان گردید، افزایش حجم، زمان و هزینهیکی از نتایج این پژوهش که در بخش یافته
در گزارش خود در ارتباط با تغییرات  گزارشگري مالی است. که با آنچه که ارنست اند یانگ

کنند همخوانی دارد. در این گزارش آمده است، ارائه جداگانه بیان می  IFRS 9هاي و چالش
ن جالب یافته) در ترازنامه، چندایافته (قابل ردیابی به ریسک پوششسود یا زیان اقلام پوشش

 توجه نیست، چرا که:
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 روابط پوششی واحد تجاري، شلوغ خواهند شد. هاي مالی اولیه، بسته به تعدادصورت -
هاي حاصله با تعاریف ارائه شده درباره اقلام مذکور در چارچوب ها و بدهیدارائی -

 هماهنگی نخواهند داشت.

هاي مدیریت ریسک و چگونگی کاربرد آن به علاوه افشا اطلاعات در رابطه با استراتژي
هاي مدیریت ریسک بر مقدار، زمانبندي و عدم ها، چگونگی اثر فعالیتبراي مدیریت ریسک

ي سازسازي و چگونگی استفاده آنها براي مصونهاي نقدي، ابزارهاي مصوناطمینان جریان
سبه سازي، چگونگی محاریسک موردنظر، چرایی وجود رابطه بین قلم مصون شده و ابزار مصون

شا نگی تعیین جز مصون شده، افسازي، منابع مورد انتظار عدم اثربخشی، افشا چگونرخ مصون
اشد. ها چالش برانگیز بتواند براي شرکتهاي کلیدي ، نوسان در سودها و سود جامع میقضاوت

 کند. ها را تأیید مینتایج تحقیق حاضر نیز این یافته

به علاوه نتایج ما مبنی بر شکلی بودن افشاهاي ریسک، افشاهاي ناهماهنگ و عدم افشا 
را نیز تأیید  2015اي شرکتها در ارتباط با مشتقات، مطالعه بین و ایروین در ن دورههاي بیفعالیت

کند که بیان کردند گرچه افشاها تا حدي مفید است، به شکلی کلی و عاري از اطلاعات می
هاي پایان سال متمرکز می شوند که درك واقعی از ریسک و شوند و بر موقعیتمفید تهیه می

وانند ها می تکنند که شرکتریسک، را محدود خواهد کرد. آنها پیشنهاد می شیوه هاي مدیریت
رضایت استفاده کنندگان را با ارائه اطلاعاتی که کمتر عمومی و بیشتر خاص شرکت هستند، 

است مبنی بر اینکه افشاها  2011افزایش دهند. همچنین نتایج ما هم سو با نتایج کی پی ام جی 
 شد و از نظر اطلاعات آگاهی دهنده در حال کاهش هستند. از نظر طولی در حال ر
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