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Highlights  

• Islamic Sukuk bonds are identified as the most efficient financing method. 
• A mixed-method framework integrates qualitative coding and AHP. 
• Key barriers include legal, structural, cultural, and institutional gaps. 
• Sustainable finance strengthens the link between policies and clean energy. 
• A localized model is provided for renewable energy financing in Iran. 

Abstract 
This study examines the major challenges involved in financing large-scale national 

renewable energy projects. It aims to identify the most effective financing methods for 
reducing reliance on government resources while supporting sustainable development and 
environmental protection. The research employs a mixed-method design that integrates 
qualitative techniques, including semi-structured interviews, focus group discussions, 
systematic observation, and theoretical coding with MAXQDA software, together with 
quantitative procedures such as social network analysis, machine learning algorithms, and 
Monte Carlo simulation. The sample consisted of experienced academic and industry experts 
selected through snowball sampling, maximum variation sampling, and stratified sampling. 
The results show that Islamic securities, known as Sukuk, are the most efficient financing 
method due to their lower currency risk, faster execution process, and compliance with 
religious and regulatory requirements. Although other methods such as green bonds, public-
private partnerships, and indirect foreign investment also have potential, their effectiveness is 
limited by institutional, legal, and market constraints. The findings provide a context-specific 
framework suited to the economic and policy environment of Iran and offer practical insights 
for macro-level financial decision-making in the energy sector. Overall, the study 
demonstrates that a diversified and sustainable financing structure centered on Islamic Sukuk 
can significantly improve the feasibility of renewable energy investments, enhance domestic 
capital attraction, and support the national transition toward clean and resilient energy systems. 
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Introduction 
The transition toward renewable and clean energy has become a 

strategic priority for developing economies seeking sustainable 
growth, energy security, and reduced environmental degradation. 
Despite technological advances and global commitments to carbon 
neutrality, financing remains the primary bottleneck in deploying 
large-scale renewable projects. This challenge is particularly acute in 
countries facing economic constraints, policy instability, and weak 
institutional frameworks. The present study examines these issues in 
Iran and evaluates financing methods suitable for large-scale 
renewable energy projects through an integrated qualitative and 
quantitative approach. 

 
Purpose and Research Problem 

Developing countries often encounter barriers such as insufficient 
government funding, currency volatility, high project risks, and 
underdeveloped financial markets. These limitations restrict private capital 
inflows and hinder long-term renewable energy strategies. In Iran, the 
energy sector is further constrained by international sanctions, reliance on 
fossil fuels, unstable policies, and limited financial diversification. The 
central research question is: How can large-scale renewable energy 
projects in Iran be financed effectively, and which method offers the 
highest efficiency based on expert evaluation and multi-criteria decision 
analysis? The study hypothesizes that sustainable financing mediates the 
relationship between macroeconomic policy frameworks and renewable 
energy development, emphasizing the need for financing structures that 
integrate economic, environmental, and institutional dimensions. 

 
Methodology 

A mixed-method design was adopted, combining grounded theory in 
the qualitative phase with the Analytic Hierarchy Process (AHP) and 
computational techniques in the quantitative phase. This design enabled 
exploration of expert perspectives and structured prioritization of financing 
options. 

 
Qualitative Phase 

Semi-structured interviews, focus groups, and expert consultations 
were conducted with 11 specialists selected through snowball and 
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maximum variation sampling. Data were transcribed, coded, and analyzed 
using MAXQDA and NVivo software. The analysis identified five 
overarching categories of barriers:  

• Legal and regulatory: restrictive laws, short maturity periods for 
Islamic bonds, weak institutional alignment. 

• Structural: bureaucratic delays, lack of credit rating systems, 
limited diversity of instruments. 

• Cultural and social: low awareness of modern tools, weak 
investment culture, insufficient financial education. 

• Marketing and communication: poor outreach and limited 
alignment with global standards. 

• Macroeconomic and environmental: inflation, currency risk, 
instability, and lack of transparent secondary markets. 

These findings reveal a complex financing landscape where 
inefficiencies hinder private-sector participation and capital mobilization. 

 
Quantitative Phase 

Four criteria were identified for evaluating financing methods: 
financing cost, risk of timely resource provision, repayment structure, and 
exchange rate risk. Using AHP, experts provided pairwise comparisons, 
with a consistency index of 0.01 confirming reliability. The ranking 
showed Islamic Sukuk as the top option, followed by debt securities, BOT 
variants, green finance instruments, PPPs, and finally cryptocurrencies and 
trade-based mechanisms. Sukuk outperformed alternatives due to lower 
currency risk, cultural compatibility, feasibility under sanctions, and 
established legal frameworks. 

 
Key Findings 

Integrating qualitative and quantitative results provides a 
comprehensive perspective on the feasibility of financing renewable 
energy projects. The findings clearly demonstrate that Islamic Sukuk has 
emerged as the most effective and resilient method, particularly within 
Iran’s regulatory, economic, and cultural environment. Sukuk not only 
aligns with Sharia principles but also offers a financing instrument that 
is widely accepted by both policymakers and investors, thereby reducing 
uncertainty and enhancing legitimacy. At the same time, the study 
underscores the necessity of structural reforms to improve the 
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attractiveness of alternative mechanisms such as green bonds, public–
private partnerships (PPPs), and foreign investment models. Without 
reforms that address legal inconsistencies, bureaucratic inefficiencies, 
and the absence of transparent secondary markets, these instruments are 
unlikely to reach their full potential. Institutional fragmentation, reflected 
in the lack of coordination among government agencies, regulators, and 
project developers, continues to weaken the overall effectiveness of 
financing strategies. Cultural and educational barriers, including limited 
awareness of modern financial tools and insufficient investor training, 
further restrict public participation and reduce the mobilization of 
domestic capital. Sustainable financing mechanisms, when properly 
designed and implemented, can play a transformative role by linking 
national policy objectives with the practical deployment of clean energy. 
They provide a pathway for aligning economic growth with 
environmental protection, while also fostering social acceptance and 
long-term stability. In this way, financing becomes not merely a technical 
requirement but a strategic enabler of Iran’s transition toward renewable 
energy. 

 
Contribution and Innovation 

This study contributes by developing a localized financing framework 
tailored to Iran’s economic, cultural, and regulatory context. It employs a 
triangulated methodology combining grounded theory, AHP, network 
analysis, machine learning, and Monte Carlo simulations, an approach 
rarely used in similar research. It identifies multi-dimensional challenges 
that extend beyond economic factors to include cultural, institutional, and 
marketing dimensions, and offers policy-relevant strategies for 
strengthening financial infrastructure to support renewable energy 
expansion. 

 
Practical Implications 

Policy recommendations include strengthening legal frameworks for 
Islamic and green Sukuk, developing specialized Islamic financial 
institutions, creating transparent secondary markets, enhancing investor 
education, and supporting PPP structures through guarantees and risk-
sharing mechanisms. These measures can attract greater investment and 
accelerate renewable energy deployment in Iran. 
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Conclusion 
Financing is the cornerstone of renewable energy expansion in 

developing countries, where limited capital availability and elevated 
investment risks often impede the adoption of clean technologies. In the 
case of Iran, this study demonstrates that Islamic Sukuk represents the most 
feasible and resilient mechanism for mobilizing resources for large-scale 
renewable energy projects. Sukuk not only aligns with the country’s 
regulatory and cultural context but also provides Sharia-compliant 
legitimacy, which enhances investor confidence and ensures broader social 
acceptance. By leveraging the established structures of Islamic capital 
markets, Sukuk can serve as a reliable instrument for channeling long-term 
funds into projects that contribute to both economic growth and 
environmental sustainability. Nevertheless, reliance on Sukuk alone is 
insufficient to guarantee long-term financial sustainability. Achieving 
durable progress requires institutional reforms that improve transparency, 
reduce bureaucratic inefficiencies, and foster stronger coordination among 
government agencies, regulators, and project developers. Diversification 
of financial tools, including green bonds, public–private partnerships, and 
foreign investment models, is essential to mitigate risks and attract a wider 
pool of domestic and international investors. Strengthened macroeconomic 
stability, particularly in areas such as inflation management, currency 
stability, and fiscal discipline, will further reinforce investor trust and 
ensure the resilience of financing mechanisms. The proposed integrated 
framework therefore offers a robust foundation for financial planning, 
academic research, and policy development. By bridging economic, 
cultural, and institutional dimensions, it provides a holistic approach that 
connects national policy objectives with practical strategies for clean 
energy deployment. This framework not only enriches theoretical debates 
on sustainable finance but also delivers actionable guidance for 
policymakers and practitioners seeking to accelerate Iran’s transition 
toward renewable energy. 
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 اوراق بهادارسازمان بورس و 

مدیریت پژوهش، توسعه و 
 مطالعات اسلامی

 پژوهش، توسعه و مطالعات اسلامی مدیریتسازمان بورس و اوراق بهادار، 
 37-68، صص 1405 تابستان، 74، شماره نوزدهمفصلنامه بورس اوراق بهادار، سال 

 1پاك نو و يهايکلان انرژ يهاپروژه یمال نیتأم يهاروش سهیو مقا یبررس
   5ی، مسعود حق4ی، فاطمه اکرم3یتراب، حسن 2اریافشار باز

 
 

 نکات برجسته
 پاك است. يانرژ يهاپروژه یمال نیروش تأم نیکارآمدتر اسلامی صکوك •
 انجام شده است. AHP) و روش کمیّ–یفی(ک ختهیآم کردیپژوهش با رو •
 شد. ییشناسا يو نهاد یفرهنگ ،يساختار ،یقانون يهاچالش •
 پاك دارد. يکلان و توسعه انرژ يهااستیس نیب یانجینقش م داریپا یمال نیتأم •
 .شدنو ارائه  يهايانرژ یمال نیتأم یبوم يالگو •

 چکیده
هاي هاي نو و شناسایی روشهاي کلان ملی در حوزه انرژيهاي تأمین مالی پروژهاین پژوهش با هدف بررسی چالش

. گذاري غیرمستقیم) انجام شده استخصوصی، اوراق سبز و جذب سرمایه-کارآمد تأمین مالی (از جمله مشارکت عمومی
این  .محیطی استهاي زیستنهایی، کاهش وابستگی به منابع دولتی، دستیابی به توسعه پایدار و کنترل آلودگیهدف 

کمی) است. جامعه آماري شامل خبرگان دانشگاهی و -پژوهش از نظر هدف، کاربردي و از نظر ماهیت، آمیخته (کیفی
روش ترکیبی  گیري بهتبر علمی بود. در مرحله کیفی، نمونهپژوهشی و داراي آثار مع-سال سابقه اجرایی 10صنعتی با حداقل 

ها از طریق نفر انجام شد. داده 200اي تصادفی با حجم نمونه طلبی) و در مرحله کمی، به روش طبقهبرفی و تنوع(گلوله
ها حلیل دادهگردید. ت آوريهاي هوشمند جمعمند و پرسشنامههاي کانونی، مشاهده نظامساختاریافته، گروههاي نیمهمصاحبه

هاي اجتماعی، (بخش کیفی) و تحلیل شبکه MAXQDA افزارنیز با رویکرد ترکیبی شامل کدگذاري نظري در نرم
هاي پژوهش نشان داد که اوراق یافته .کارلو (بخش کمی) صورت پذیرفتسازي مونتهاي یادگیري ماشین و شبیهالگوریتم

دن مزایایی نظیر کاهش ریسک ارزي، سرعت بالاتر در فرآیند اجرا و سازگاري کامل با بهادار اسلامی (صکوك) با دارا بو
ایر شود. اگرچه سهاي نو شناخته میهاي انرژيعنوان کارآمدترین روش تأمین مالی پروژهشرایط شرعی و مقرراتی، به

 .گیردحقوقی و بازار تحت تأثیر قرار می هاي نهادي،ها توسط محدودیتها نیز داراي پتانسیل هستند، اما اثربخشی آنروش
هاي عنوان محور اصلی ساختار تأمین مالی پایدار در پروژهتواند بهآمده، صکوك اسلامی میدستبر اساس نتایج به

هاي دهد، بلکه با جذب سرمایهها را افزایش میگذاريپذیري سرمایهتنها امکانهاي نو قرار گیرد. این رویکرد نهانرژي
شناسی پژوهش حاضر با تلفیق روش .آور خواهد بودهاي انرژي پاك و تابساز گذار ملی به سمت سیستمداخلی، زمینه

هد. این چارچوب دکیفی و کمی، چارچوبی نوین و بومی براي تحلیل مسائل پیچیده تأمین مالی در بخش انرژي ارائه می
یرد گذاري کلان مالی و توسعه پایدار مورد استفاده قرار گحوزه سیاستهاي آتی در عنوان الگویی براي پژوهشتواند بهمی

 .هاي تحلیل داده گسترش دهدو مرزهاي دانش را در تلفیق ابزارهاي مالی اسلامی با فناوري
 هاي نو، اوراق بهادار اسلامی، توسعه پایدار.تأمین مالی، انرژي هاي کلیدي:واژه
  G بندي موضوعی:طبقه

                                                                                                                                      
1. doi: 10.22034/JSE.2026.12569.2362 
 ).Bazyarmail@gmail.com( . استادیار، گروه مدیریت، مجتمع دانشگاهی مدیریت و مهندسی صنایع، دانشگاه صنعتی مالک اشتر، تهران، ایران.2
استادیار، گروه مهندسی صنایع، مجتمع دانشگاهی مدیریت و مهندسی صنایع، دانشگاه صنعتی مالک اشتر، تهران، . 3

 ).h_torabi@mut.ac.ir( .(نویسنده مسئول) .ایران
 ).F.akrami1995@gmail.comایران. (آموخته کارشناسی ارشد، گروه مدیریت کسب و کار، دانشگاه صنعتی مالک اشتر، تهران،  . دانش4
 ).masoud_haghi@outlook.com. دانشجوي کارشناسی ارشد، گروه مهندسی صنایع، دانشگاه صنعتی مالک اشتر، تهران، ایران. (5

 مقاله پژوهشی

 . ناشر این مقاله، سازمان بورس و اوراق بهادار است.© 1405حق انتشار این مستند، متعلق به نویسندگان آن است. 
 این مقاله تحت گواهی زیر منتشرشده و هر نوع استفاده غیرتجاري از آن مشروط بر استناد صحیح به مقاله

 و با رعایت شرایط مندرج در آدرس زیر مجاز است. 
Creative Commons Attribution-NonCommercial 4.0 International license 
(https://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/) 

کلان  يهاپروژه یمال نیتأم يهاروش سهیو مقا یبررس). 1405( ؛مسعود، یحق ؛فاطمه ،یاکرم ؛حسن ،یتراب ؛، افشار اریباز: استناد
ر .نو و پاك يهايانرژ دا ها ق ب ورا س ا امه بور صلن  .37-68)، 74( 19 ،ف

 https://10.22034/JSE.2026.12569.2362             Homepage: https://journal.seo.ir 

 

 23/09/1404تاریخ بازنگري:   17/07/1404تاریخ دریافت : 
 24/09/1404تاریخ انتشار:    23/09/1404تاریخ پذیرش: 

 

https://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
https://journal.seo.ir/


 ... کلان يهاپروژه یمال نیتأم يهاروش سهیو مقا یررسو همکاران:  ترابی 44 

 مقدمه
کلان در حوزه  يهاپروژه یمال نیتأم يدر حال توسعه برا ياز کشورها ياریامروزه بس

 يهاسکیر ،یدولت یمنابع مال تیهستند. محدود روبرو يجد يهانو و پاك با چالش يهايانرژ
 نیدر ا يگذارهیهستند که مانع جذب سرما یاز جمله عوامل یمال يو ضعف نهادها ،یاستیس

نشان  یالمللنیمطالعات ب). 2023، 2و همکاران یسیع؛ 2023 1همکارانو  سون( شوندیبخش م
و  لهدارد ( ریدپذیتجد يهايدر گسترش انرژ ياکنندهنیینقش تع یاند که توسعه بخش مالداده

ه ها را کاهش دادپروژه سکیر تواندیم یمال نی) و انتخاب ساختار مناسب تأم2020، 3همکاران
صنعت برق با  زین رانیدر ا. )4و آدامسون کاریاردهد ( شیرا افزا يگذارهیسرما تیو جذاب
 یندگیآلا شیافزا ،یلیفس يهاو سوخت یبه بودجه دولت یهمچون وابستگ يجد يهاچالش

ك اوراق صکو ط،یشرا نیاست. در ا روبرو یو کاهش مشارکت بخش خصوص یطیمحستیز
 يروش برا نیکشور، کارآمدتر یو فرهنگ يسازگار با ساختار اقتصاد يعنوان ابزار به یاسلام

دارند  یداخل هیدر جذب سرما ییبالا تیشناخته شده و ظرف یروگاهین يهاپروژه یمال نیأمت
 ).1400و همکاران،  خی؛ ش1399 ار،ی(بحرالعلوم و بخت

در صنعت برق، علاوه  یکه حل بحران مال شودیم یضرورت پژوهش حاضر از آنجا ناش
 يبه کاهش انتشار گازها تواندیپاك م يهايانرژ ینیگزیبا جا ،يانرژ تیبر بهبود امن

عه توس ران،یا ریدپذیتجد يهايکمک کند. بنا بر گزارش سازمان انرژ زین ياگلخانه
کاهش  نیشده است و ا دکربنیاکسيهزار تن د 94حدود  شارنو تاکنون مانع انت يهايانرژ
شاخص سهولت  يارتقا نهیزم د،یجد یشغل يهافرصت جادیدر کنار ا یندگیآلا

). از 1403 ،یرا فراهم کرده است (بهرام داریتوسعه پا يحرکت کشور به سو وکار وکسب
 ییوو ارائه الگ ياربردو ک يمطالعات نظر انیپر کردن شکاف م یپژوهش در پاین رو،  نیا

 ،یو کمّ یفیک يکردهایرو بیکه با ترک ییالگو ،است رانیخاص ا طیمتناسب با شرا یبوم
نو و پاك  يهايانرژ يهاپروژه یمال نیتأم يهاروش يبندتیاولو يجامع برا یچارچوب
 يحوزه انرژ پژوهشگرانو  گذارانهیسرما گذاران،استیس يبرا تواندیو م آوردیفراهم م
 .داشته باشد یاتیعمل کاربرد

                                                                                                                                      
1 Sun, et al. 
2 Isah, et al. 
3 Le, et al. 
4 Raikar & Adamson 
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به  یکاهش وابستگ دار،یتحقق توسعه پا یاز الزامات اصل یکینو و پاك  يهايتوسعه انرژ
فناورانه،  يهاشرفتی. با وجود پشودیمحسوب م یطیمحستیز يامدهایو کنترل پ یلیفس يهاسوخت

 نیا گسترش ریدر مس ییمانع اجرا نیترنو همچنان مهم يهايانرژ در حوزه کلان يهاپروژه یمال نیتأم
ف ضع ،یدولت یمنابع مال تی. محدودرودیدر حال توسعه، به شمار م يدر کشورها ژهیو بهبخش، 
 روبرو يجد يهايحوزه را با دشوار نیدر ا يگذارهیجذب سرما ،ينهاد يهاسکیو ر یمال يبازارها

 يهامیتحر مانند یاسیو س يخاص اقتصاد طیشرا ران،یا در). 1403ت(شکیبایی و همکاران، ساخته اس
در  يضرورت بازنگر ،یعموم يهابه بودجه يصنعت انرژ ینوسانات نرخ ارز و وابستگ ،یالمللنیب

 ،زمانهم و میمستق يگذارهیکرده است. کاهش توان دولت در سرما دیرا تشد یمال نیتأم يساختارها
 کیه را ب یمال نیبلندمدت، انتخاب روش مناسب تأم يهاژهدر ورود به پرو یبخش خصوص اطیاحت

مانند  ییهاکرده است. با وجود توجه به روش لیتبد يانرژ يگذاراستیدر سطح س يمسئله راهبرد
به  یافبدون توجه ک نیشیاز مطالعات پ چشمگیريو اوراق سبز، بخش  خصوصی-یمشارکت عموم

متر بهره ک یقیتلف يکردهایاند و از روانجام شده رانیا اداقتص یو شرع یفرهنگ ،ينهاد يهایژگیو
 طیدر شراپژوهش حاضر آن است که  یاساس، مسئله اصل نیا بر). 1404(دژپسند و همکاران، اندگرفته

کلان  يهاپروژه ازین منابع مورد تواندیم یمال نیکدام روش تأم ران،یا يو نهاد يخاص اقتصاد
از  يریگکند. پژوهش حاضر با بهره نیتأم دارتریصورت کارآمدتر و پاه نو و پاك را ب يهايانرژ
 يبرا یبوم ییلگوارائه ا یدر پ ،یمراتبسلسله لیبا روش تحل ادیبنداده هینظر بیو ترک ختهیآم کردیرو

 .هاستپروژه نیا یمال نیتأم يهاروش يبندتیاولو
 

 مبانی نظري
ه است ک یو مال ياقتصاد يهاهینظر مبناينو و پاك بر  يهايانرژ يهاپروژه یمال نیتأم

، »منابع نهیبه صیتخص« هی. بر اساس نظرکنندیم نییرا تب داریدر توسعه پا يگذارهینقش سرما
 ردینجام گا سکیو کاهش ر هیسرما ییکارا يسازنهیشیبا هدف ب دیبا یمال نیروش تأم انتخاب

ز و سب یدارد که منابع مال دیتأک» داریپا يگذارهیسرما« هینظر نی. همچن)1951، 1(کوپمانس
و  يرشد اقتصاد بیترک يبرا ییسازوکارها مانند توانندیمانند صکوك م یاسلام يابزارها

 ).1971، 2(موسکویتز عمل کنند ستیزطیحفاظت مح

                                                                                                                                      
1 Koopmans 
2 Moskowitz 
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 یاسلام هیبازار سرما يهاچالش یبه بررس زین یداخل يهاراستا، پژوهش نیدر هم
عه موانع توس ،یفتوصی-یلیتحل يکردی) با رو1403( بریهی و اسماعیلینمونه،  براياند. پرداخته
 نیا ییاکار يارتقا يبرا یاستیس يکرده و راهکارها ییرا شناسا رانیدر ا یاسلام یمال يابزارها

 تواندیم یاستیو س ينهاد يهاییکه رفع نارسا دهدیمطالعه نشان م نیا جیاند. نتاابزارها ارائه داده
 .پاك باشد يهايانرژ يهااستفاده مؤثرتر از صکوك و اوراق سبز در پروژه سازنهیزم

 یشناسو روش یفتوصی-یلیتحل کردیروهمین ) با 1403و همکاران ( اینیعتیشر ن،یهمچن
و در  ییارا شناس رانیا یاسلام هیدر بازار سرما یجمع یمال نیموانع توسعه صنعت تأم ،یبیترک

 یموانع و طراح نیکه رفع ا دهدیآنان نشان م يهاافتهیاند. کرده يبندچهار حوزه کلان طبقه
 يابزارها ییکارا تواندیکشور، م یو فرهنگ ياقتصاد طیمتناسب با شرا یاستیس يراهکارها

 پاك ارتقا دهد. يهايانرژ يهااز پروژه تیرا در حما یاسلام یمال
و  هیرماس نهیهز سک،یبه سطح ر یمال نیمدرن، انتخاب ساختار تأم یمال يهاهینظر هیبر پا

ر حال د يدر کشورها به ویژه ر،یدپذیتجد يهايدر حوزه انرژ .دارد یبازده مورد انتظار بستگ
 ییزارهابه اب گذارانهیسرما شودیباعث م یاستیس يهاسکیو ر ینگینقد تیتوسعه، محدود

). 1958، 1د (مودیگلیانی و میلرداشته باشن تیمشروع زین قانونی و فرهنگی نظرآورند که از  يرو
 جهینت توانیپاك را م يهايکه توسعه انرژ کندیم انیب یاسلام هیبازار سرما هیراستا، نظر نیر اد

 ).2011، 2(اقبال و میراخور دانست داریپا یمال نیتأم يراهبردها ياجرا
 يدهاامیپ ي،سود اقتصاد بر افزون ی بایدمال نیتأم ،»داریتوسعه پا« هینظر دیدگاهاز 

 و مانند اوراق سبز ییابزارها ل،یدل نی. به همردیدر نظر گ زیرا ن یو اجتماع یطیمحستیز
توسعه  ه،جی. در نتشوندیشناخته م یطیمحستیو ز یاهداف مال انیم وندیپ عامل صکوك سبز

(فطره و  دانست داریپا یمال نیتأم يراهبردها يحاصل اجرا توانیپاك را م يهايانرژ
ار استو یاصل دگاهیسه د ییافزاپژوهش بر هم نیا يدر مجموع، چارچوب نظر .)2022، 3سومیترا

بُعد  در داریپا يگذارهیسرما هینظر ،يمنابع در بُعد اقتصاد نهیبه صیتخص هیاست: نظر
 دگاه،یه دس نیا بی. ترکیو شرع یدر بُعد فرهنگ یاسلام هیبازار سرما هیو نظر یطیمحستیز
نو و  يهايانرژ يهاپروژه یمال نیتأم يهاروش يبندتیو اولو لیلتح يلازم برا یمفهوم انیبن

 .کندیپاك را فراهم م

                                                                                                                                      
1 Modigliani & Miller 
2 Iqbal & Mirakhor 
3 Fitrah & Soemitra 
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 يهاپروژه یها در حوزه مالکه پژوهش دهدینشان م نیشیمند مطالعات پنظاممرور 
درباره  یلیو تحل يمطالعات نظر) 1: داد يدر سه گروه عمده جا توانینو و پاك را م يهايانرژ
 قاتیتحق) 3 و یالمللنیب ياسهیو مقا یتجرب يهاژوهش) پ2 ،یمال نیتأم يهاها و چارچوبمدل
 .رانیدر ا يکاربرد کردیبا رو یداخل

 يابزارها و یمال يساختارها يو نظر یمفهوم نییتمرکز بر تبی، لیو تحل يمطالعات نظردر 
 55 يهاداده ی) با بررس2020( و همکاران له. پاك است يهايانرژ يهاپروژه یمال نیتأم نینو

 ریدپذیتجد يهايدر گسترش انرژ ياکنندهنیینقش تع یکشور، نشان دادند که توسعه بخش مال
سبز  يهاپروژه يبرا هیدر جذب سرما يشتریتوان ب شرفته،یپ یبا نظام مال ییدارد و کشورها

 نیانتخاب ساختار مناسب تأم تیجامع بر اهم یلیدر تحل زی) ن2024و آدامسون ( کاریا. ردارند
 ياهشارکتاوراق قرضه سبز و م ،ياپروژه یمال نیمانند تأم ییهاکرده و روش دیتأک یمال

 تیجذاب شیو افزا سکیکارآمد در کاهش ر يعنوان ابزارها را بهخصوصی -عمومی
 یمال يها) با استفاده از شاخص2025( 1ژانگ و همکاران نیهمچن. کردند یمعرف يگذارهیسرما

کردند و  دیأکت نیسبز در چ یدر توسعه مال يامنطقه يمارکوف، بر نابرابر رهیزنج لیسبز و تحل
 .نظام دانستند نیا تیموفق يهاشرطشیرا از پ ياتوسعه هماهنگ منطقه

 سهیو مقا یقعوا يهاداده لیبر تحل دی، تأکیالمللنیب ياسهیو مقا یتجرب يهاپژوهشدر دسته 
) نشان دادند که 2023( و همکاران سون. سبز است یمال يگذاراستیکشورها در حوزه س

نتشار ا ریموجب کاهش چشمگ ریدپذیتجد يهايسبز و مصرف انرژ يگذارهیگسترش سرما
 ه،یجریو ن لیتجارب برز سهیبا مقا زی) ن2023و همکاران ( یسیع. شودیم نیدر چ دکربنیاکسيد

 يگذارهیادر جذب سرم يدیفعال نقش کل ياتوسعه يو وجود نهادها یاستیکه ثبات س افتندیدر
انع م یمال يو ضعف ساختارها ينهاد تیکه نبود شفافیحالپاك دارد، در يانرژ يهادر پروژه

 .تدر حال توسعه اس يدر کشورها یاصل
 یمال نیتأم یبوم يهامدل یموانع و طراح ییها عمدتاً بر شناساتمرکز پژوهش ران،یدر ا

 داریپا یمال نیتأم يبرا یمفهوم یمدل ،یبیترک يکردی) با رو1400(و همکاران  خیش. بوده است
را » هاسبز بانک يگذارهدف«و » سبز يهاپروژه يهايازمندیشناخت ن«ارائه کردند و دو مؤلفه 

 يها) با استفاده از مصاحبه1402(ی و همکاران شرف. نمودند یمعرف يدیکل يهاشرانیعنوان پ به
 نیهمچن .کردند يبندو طبقه ییها را شناساپروژه یمال نیتأم یاصل يهاسکیر ،یخبرگان

                                                                                                                                      
1 Zhang, et al. 
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نشان دادند که در  یمراتبسلسله لیاز روش تحل يریگ) با بهره1399( اریبحرالعلوم و بخت
 دارد. را ییکارا نیشتریب یاوراق صکوك اسلام قیاز طر یمال نیتأم ،یروگاهین يهاپروژه

و  یبررس یالمللنیو ب یپژوهش، مطالعات مرتبط در سطوح داخل نهیشیمرور منسجم پ يبرا
 جیها را شامل هدف، روش و نتاپژوهش نیتراز مهم ياخلاصه 1 جدول. شدند يبنددسته

 .مشخص شود اتیو خلا موجود در ادب نیشیپ هايپژوهش ریتا مس دهدیها ارائه مآن يدیکل
 طیراش درکه  شودیمطرح م نیپژوهش چن یپرسش اصل ،يپشتوانه نظر نیبا توجه به ا

 ازیمنابع مورد ن تواندیم یمال نیکدام روش تأم ،کشور یو فرهنگ ينهاد ،يخاص اقتصاد
 کند؟ نیتأم دارترینو و پاك را به صورت کارآمدتر و پا يهايکلان انرژ يهاپروژه

 
ل  دو طالعات خلاصه. 1ج ط با تأم نیشپی م ه یمال نیمرتب ك يهايانرژ يهاپروژ و و پا  ن

 نوع تأمین مالی نتایج کلیدي هدف روش پژوهش

 اقتصاد هینظر )1951کوپمانس (
 هینظر نییتب
 نابعم نهیبه صیتخص

ا ر هیسرما دیبا یمال نیروش تأم
 نییرا پا سکیکارآمدتر کند و ر

 اوردیب

 ياهینظر
 )ی(عموم

 یمال هینظر )1971( تزیموسکو

 هینظر یمعرف
 يگذارهیسرما

 داریپا

شد ر وندیسبز و صکوك، پ یمال
 طیو حفاظت مح ياقتصاد

 ستیز

سبز /  یمال
 یاسلام

له و همکاران 
)2020( 

 یکمّ لیتحل
)GMM( 

ر ب یاثر توسعه مال
 يهايانرژ

 55در  ریدپذیتجد
 کشور

موتور گسترش  ،یرشد مال
 ریدپذیتجد يهايانرژ

و  یبانک
 ياهیسرما

و آدامسون  کاریرا
)2024( 

 ينظر لیتحل
ساختار  تیاهم

 یمال نیمناسب تأم

PPP  و اوراق سبز، کاهش
 تیجذاب شیو افزا سکیر

 يگذارهیسرما

/ اوراق  ياپروژه
 PPPسبز / 

سون و همکاران 
)2023( 

مدل 
STIRPAT–

GMM 

رابطه 
 سبز يگذارهیسرما

و انتشار کربن در 
 

سبز، کاهش  يگذارهیسرما
 CO₂ رانتشا ریچشمگ

 سبز یمال

 عیسی و همکاران
)2023( 

 قیمطالعه تطب
 يهااستیس سهیمقا
 لیسبز در برز یمال

 هیجریو ن

را  هیجذب سرما ،یاستیثبات س
 ،يضعف نهاد کند؛یم تیتقو

 مانع توسعه

 یبیترک
 مالی-سیاستی(

 سبز)
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 نوع تأمین مالی نتایج کلیدي هدف روش پژوهش

و همکاران  خیش
)1400( 

 کردیرو
 یبیترک

مدل  یطراح
 یمال نیتأم یمفهوم

 داریپا

 يازهای: شناخت نشرانیدو پ
 يگذارسبز و هدف يهاپروژه

 هاسبز بانک
 / سبز یبانک

 اریبحرالعلوم و بخت
)1399( 

 هسلسل لیتحل
ی مراتب

)AHP( 

 يبندتیاولو
 نیتأم يهاروش

 یروگاهین یمال

 نیکارآمدتر یصکوك اسلام
 یروگاهین یمال نیروش تأم

 یصکوك اسلام

 
 ندآیفر از یها تنها بر بخشاز پژوهش کینشان داد که هر  نیشیمند مطالعات پمرور نظام

عوامل مؤثر  ییها به شناساپژوهش یاند؛ برخنو تمرکز داشته يهايانرژ یمال نیتأم
 زین یاند و گروهکرده يبندتیرا اولو یمال نیتأم يهاروش گرید یاند، برخپرداخته

 ه بهک یپژوهش حال، نیا اند. بادهداکشورها ارائه  انیم ياسهیمقا ای یاستیس يهالیتحل
 يبندتیواول ،یطراح يو هوشمند برا یکمّ ،یفیک کردیسه رو بیاز ترک کپارچه،یصورت 

تاکنون  ،ردینو و پاك بهره گ يهايانرژ يهاپروژه یمال نیعوامل مؤثر بر تأم یو اعتبارسنج
و  ادیبنداده هیبر نظر یمبتن یقیتلف یپژوهش در ارائه چارچوب نیا يانجام نشده است. نوآور

 نینظام تأم يو جامع برا یبوم ییلگوا تواندی) است که م1AHP( یمراتبسلسله لیروش تحل
 .ارائه دهد داریپا یمال

 
 پژوهششناسی روش

 2ی متوالی) و بر مبناي طرح اکتشافکمّی–گیري از رویکرد آمیخته (کیفیاین پژوهش با بهره
ن مالی هاي تأمیمنظور شناسایی معیارها و گزینههاي کیفی بهانجام شد. در این طرح، ابتدا داده

ها قرار بندي گزینههاي حاصل، مبناي طراحی ابزار کمّی و اولویتو سپس یافته شداستخراج 
هاي کلان گرفت. انتخاب این رویکرد با توجه به ماهیت پیچیده و چندبُعدي تأمین مالی پروژه

هاي سو مستلزم درك عمیق دیدگاههاي نو در شرایط تحریم صورت گرفت زیرا از یکانرژي
رویکرد  ها بود. تلفیق این دودیگر نیازمند ارزیابی کمّی و ساختارمند گزینهخبرگان و از سوي 

 .به افزایش جامعیت، دقت و اعتبار نتایج پژوهش انجامید

                                                                                                                                      
1 Analytical Hierarchy Process 
2 Exploratory Sequential Design 
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 کیفی مرحله
مونه نساختاریافته عمیق گردآوري شد. هاي نیمهها از طریق مصاحبهدر بخش کیفی، داده

 . معیارهاي ورود شامل حداقلانجام شدبرفی هدفمند و سپس گلوله روشبا استفاده از  گیري
 هايگذاري انرژي، تجربه عملی در پروژهسال سابقه تخصصی در حوزه مالی یا سرمایه 10

ي تا دستیابی گیربزرگ و آشنایی با سازوکارهاي تأمین مالی در شرایط تحریم بود. فرآیند نمونه
ها با تحلیل داده .ژوهش مشارکت کردندخبره در پ 11به اشباع نظري ادامه یافت و در نهایت 

براي   NVivo 12افزاراي (باز، محوري و انتخابی) انجام شد و نرممرحلهرویکرد کدگذاري سه
هاي منظور اطمینان از اعتبار یافتهها مورد استفاده قرار گرفت. بهدهی دادهمدیریت و سازمان
ل ر همتایان و مستندسازي فرایند تحلیکنندگان، مروبازبینی مشارکت يکیفی، از راهبردها

نفر  4ارسال شد؛  خبرگاننفر از  8به  هاافتهی سینوشبه گونه اي که در بازبینی، پی .استفاده شد
د. در مرور ش ندهنمای مثال 3 افزودن و مشابه دسته 2 ادغام به منجر که دادند بازخورد) 50٪(

 و سال سابقه 10با  یفیک قیروش تحق عضو هیئت علمی کیدو مرورگر مستقل (همتایان، 
 يکاپا بیضرموارد ( ٪84در  .کردند یرا بررس هاافتهی) یمتخصص حوزه موضوع يگرید

 ياقهیدق 60جلسه  3توافق وجود داشت و اختلافات در  )هیاول يکدها يبرا مرورگردو  نیتوافق ب
آید). در حاصل شد که توافقی عالی به حساب می توافق ٪90 یینها يبنددسته يبرا( حل شد

ر ها ددسته يریگتا شکل هیاول يتمام مراحل از کدگذارنهایت در بخش مستندسازي هم 
از و گزارش  یاز نقشه مفهوم یدرپینسخه پ 4 که شامل کدهاي اولیه، شد رهیافزار ذخنرم

 بود. ادغام/حذف کدها) لیدلا بیان(با  یلیتحل ماتیتصم
 
 له کمّیمرح

گذاران، مدیران مالی، کارشناسان تأمین مالی و فعالان جامعه آماري این بخش شامل سرمایه
 شامل به عنوان نمونه آماري، کنندگانهاي نو بود. معیارهاي انتخاب مشارکتبازار انرژي

ارکت اي یا مشتجربه حرفه؛ گذاري یا انرژيتحصیلات یا دانش تخصصی در حوزه مالی، سرمایه
مالی در  هاي تأمینآشنایی عملی با محدودیتو  هاهاي تأمین مالی پروژهگیريمستقیم در تصمیم

بود. با توجه به تخصصی بودن جامعه و محدودیت دسترسی به افراد واجد شرایط،  شرایط تحریم
اي از رانهگیترتیب، محدودیت سختگیري هدفمند در دسترس استفاده شد. بدیناز روش نمونه

تلاش شد افراد با سطوح مختلف سابقه کاري (کمتر از و  نظر حداقل سنوات خدمت اعمال نشد
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واجد افراد  .ها افزایش یابدسال) در نمونه حضور داشته باشند تا تنوع دیدگاه 20سال تا بیش از  10
هاي فعال در حوزه انرژي و ، شرکت)Linkedin(شامل  هاي تخصصی، از طریق شبکهشرایط
نفر واجد شرایط انتخاب و در مطالعه  136خبرگان مرحله کیفی شناسایی شدند. در مجموع،  معرفی

نفر به پرسشنامه ها پاسخ دادند و بنابراین نرخ پاسخ  120البته از بین این افراد،  .مشارکت داده شدند
اس اسابزار پژوهش پرسشنامه ساختاریافته بود که بر درصد بود.  88,24به پرسشنامه ها  1دهی
ي هاصشاخدر مرحله اول، براي تعیین  هاي پرسشنامههاي مرحله کیفی طراحی شد. گویهیافته

) طراحی شده بود که شامل طیف هاگزینهبندي روش هاي تأمین مالی (مهم (معیارها) در رتبه
د. شمی )5کاملاً موافقم= تا 1از کاملاً مخالفم=هاي کلامی دقیق با برچسب(گزینه اي  5لیکرت 

ي مهم در مرحله اول، در مرحله دوم براي رتبه بندي روش هاي تأمین مالی هاشاخصپس از تعیین 
ي حاصل از مرحله اول (معیارها) ، مقایسات زوجی انجام شد. در هاشاخص)  بر اساس هاگزینه(

 ها نسبت هاگزینهاهمیت در مقایسات زوجی  ايدرجه 9از مقیاس ، AHPاین مرحله مطابق روش 
 ) استفاده شد. 9تا کاملاً مرجحّ=  1ترجیح یکسان =(از  به معیارها

و  یشناختتیجمع يهایژگیتلاش شد تا افراد منتخب از نظر و ج،یاعتبار نتا شیافزا يبرا
نده کنخبرگان مشارکت یشناختتی، مشخصات جمع2 جدول. باشند یتنوع کاف يدارا یتخصص

 جیتاو اعتبار ن هالیتحل يبه غنا یتیجمع بیترک نیا. دهدیپژوهش را نشان مبخش کمّی در 
 .کرده است یانیپژوهش کمک شا

 
ل  دو هش يآمار يهایژگیو .2ج ن پژو  خبرگا

 درصد تعداد يبنددسته یشناختتیجمع یژگیو

 جنسیت
 70% 84 مرد
 30% 36 زن

 سن

 20% 24 سال 40کمتر از 
 30% 36 سال 49تا  40
 35% 42 سال 59تا  50
 15% 18 سال و بالاتر 60

 سابقه کاري
 15% 18 سال 10کمتر از 

 40% 48 سال 19تا  10
 45% 54 سال و بیشتر 20

                                                                                                                                      
1 Response Rate 
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درصد  70که  دهدینشان م) 2جدول ( در بخش کمّی نمونه پژوهش شناسیجمعیت جینتا
درصد  20شرح بود:  نیبه ا هم نمونه یسن عیاند. توزدرصد زن بوده 30دهندگان مرد و از پاسخ

ساله و  60درصد  15سال و  59تا  50بین درصد  35سال،  49تا  40بین درصد  30سال،  40 ریز
درصد  45سال و  19تا  10 بین درصد 40سال،  10کمتر از درصد  15 ،ي. از نظر سابقه کاربه بالا

کنندگان را مردان تمشارک شتریآن است که ب بیانگر هاافتهی نیاند. اتجربه داشته سال و بیشتر 20
، پاسخ دهنده 120از مجموع  .دهندیم لیتشکسال و بیشتر،  20 يبا سابقه کارساله و  59تا  50
. از تمطالعه اس نیمشارکت مردان در ا نسبی غلبه بیانگراند که نفر زن بوده 36نفر مرد و  84

) در درصد 35نفر ( 42، نفر 120که از مجموع  دهدینمونه پژوهش نشان م ی،ساختار سنمنظر 
 ریاند. ساسهم را به خود اختصاص داده نیشتریبو  دارندسال قرار  59-50بین  یگروه سن

درصد) 20نفر ( 24 ،سال 49-40) در رده درصد 30نفر ( 36شامل  ی به ترتیبِ سهم،سن يهاگروه
 .است بوده ه بالاسال و ب 60رده ) در درصد 15نفر ( 18سال و در نهایت  40در رده کمتر از 

درصد،  45نفر معادل  54کننده، مشارکت 120در بین که  دهدینشان م نیز يسوابق کار لیتحل
شامل ب دهند. گروه هاي دیگر به ترتیسال سابقه و بیشتر، بزرگترین گروه را تشکیل می 20با 

هاي ، در جایگاههسال تجرب 10کمتر از ) با درصد 15نفر ( 18سال و  19-10) با درصد 40نفر ( 48
 .قرار دارند بعدي
 
 آوريتوزیع و جمع شیوه

ها ها به دو شیوه حضوري و الکترونیکی توزیع شدند. در روش حضوري، پرسشنامهپرسشنامه
ري آوارائه و پس از تکمیل جمعیا مراجعه فردي،  هاي مرتبطدر جلسات تخصصی و سازمان

ال شد. ارس اجتماعیهاي . در روش الکترونیکی، لینک پرسشنامه از طریق ایمیل و شبکهشد
 120هاي تلفنی و پیامکی انجام گرفت. در نهایت، منظور افزایش نرخ بازگشت، پیگیريبه

(نرخ  مشارکت کننده اولیه دریافت شد 136از بین  و تکمیل شده پرسشنامه قابل استفاده
  د).درص 88,24دهی: پاسخ
 

 روایی و پایایی ابزار
اگانه صورت جدگیري کمّی در دو بخش لیکرت و مقایسات زوجی بهاعتبار ابزارهاي اندازه

ارزیابی شد. در بخش لیکرت (مرحله اول کمّی)، براي اطمینان از روایی محتوا، پرسشنامه 
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ی رشته مدیریت عضو هیئت علم 4خبره مرحله کیفی و  11خبره (شامل  15نویس در اختیار پیش
(بزرگتر  0,91با مقدار   S-CVI/Ave و 0,82با مقدار   CVRهاي مالی) قرار گرفت. شاخص

دهنده روایی محتواي مطلوب که نشانبه دست آمدند خبره)  15حدّ قابل قبول براي  یعنی0,79 از
 :راي ارزیابی پایایی، از دو شاخص استفاده شدباست. 

در دامنه  هاي مفهومیگروهو براي  0,89مقدار آن براي کل پرسشنامه  :آلفاي کرونباخ •
 .) فراتر هستند0,70 ≥محاسبه شد که همگی از حد قابل قبول ( 0,85–0,78

شده براون، پایایی تصحیح-با استفاده از فرمول اسپیرمن  (Split-Half):تحلیل تنصیف •
 گزارش شد.   p < 0.001و همبستگی معناداري با  0,83برابر با 

 .ارائه شده است 3 جدولهاي روایی و پایایی در نتایج کامل شاخص
 

ل  دو ص. 3ج خ ی)شا ل کمّ او ه  حل ی پرسشنامه لیکرت (مر پایای ی و  ي روای  ها
 نوع آمار آمدهدستمقدار به مقدار قابل قبول سطح ارزیابی شاخص ارزیابی

CVR براي 0,79 ≤ هاگویه 

N=15 
 توصیفی 0,82

S-CVI/Ave توصیفی 0,91 0,90 ≤ گویه ها 

 آلفاي کرونباخ

 توصیفی 0,89 0,70 ≤ کل پرسشنامه

 توصیفی 0,85 0,70 ≤ 1گروه مفهومی 

 توصیفی 0,82 0,70 ≤ 2 گروه مفهومی

 توصیفی 0,78 0,70 ≤ 3گروه مفهومی 

 توصیفی 0٫80 0٫70 ≤ 4گروه مفهومی 

تحلیل تنصیف 
 براون)-(اسپیرمن

 > p)استنباطی  0,83 0,70 ≤ کل پرسشنامه

0.001) 

 
ر د منظور بررسی روایی محتواییبه ،پرسشنامه دوم که مربوط به مقایسات زوجی است

در ساختار سلسله مراتب (منطقی بودن  گرفت و اصلاحات پیشنهاديخبره قرار  15همان  اختیار
مالی، از روش تحلیل هاي تأمین بندي گزینهمنظور اولویتبه .اعمال شدو عدم همپوشانی) 

هاي زوجی . وزن معیارها از طریق مقایسهشداستفاده  Expert Choice افزارنرم با  مراتبیسلسله
ها بررسی شد. در تمامی موارد، براي اطمینان از منطقی بودن قضاوت 1محاسبه و نرخ ناسازگاري

                                                                                                                                      
1 Consistency Ratio 
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ي هاشاخص. هاستقضاوت دهنده اعتبار) بود که نشان0,1مقدار ناسازگاري کمتر از حد مجاز (
 آمده است: 4 جدولکامل پایایی پرسشنامه مقایسه زوجی در 

 
ل  دو ص .4ج خ ی پرسشنامههاشا ط استنبا ی) ي آمار  م کمّ دو ه  حل  (مر

 نتیجه مقادیر قابل قبول شاخص ردیف

 0,076 0,1کمتر از  نرخ ناسازگاري 1

2 
 1توافق میان خبرگان

 0,7مقادیر همبستگی بیشتر یا مساوي 

 0,75همبستگی بین کلاس ها بیشتر یا مساوي 
0,84 

0,87 
 0,13 0,2کوچکتر از  هاوزن يداریشاخص پا 3

 0,79 0,6ضریب همخوانی کندال، بزرگتر یا مساوي  توافق در رتبه بندي نهایی 4

 
 هاي پژوهشیافته
است.  ردهکاستفاده  ادیبنداده هینظر یفیاز روش ک ،یبوم يالگو پژوهش با هدف ارائه نیا

ها داده يگردآور یتعامل تینوآورانه و ماه میمفاه جادیآن در ا تیقابل لیروش به دل نیانتخاب ا
موضوع و  اتیمصاحبه بر اساس ادب سؤالات یپژوهش شامل طراح يبوده است. مراحل اجرا

فاده از ها با استداده يمتون و کدگذار يسازادهیها، پخبرگان، انجام و ضبط مصاحبه امشاوره ب
به عنوان  یاصل يهاها، سازهداده يمحتوا لیبوده است. در ادامه، با تحل NVivo12افزار نرم

له سلس لیها از روش تحلداده يبندتیاولو يبرا ت،ی. در نهادیاستخراج گرد يمحور يکدها
 شده است. ستفادها یمراتب
رار گرفت. ق لیپاسخ دو نفر از خبرگان مورد تحل ،يکدگذار ندیفرآ یعمل نییمنظور تب هب

به بودجه  دیشد یو وابستگ داریپا یداشت که نبود منابع مال دینکته تأک نیاز خبرگان بر ا یکی
 گذارانهیکرد که سرما انیب يگرید و پاك در کشور است يهايتوسعه انرژ یمانع اصل ،یدولت

اوراق  ایمانند صکوك  یاسلام یمال يکه ابزارها دشونیها موارد پروژه یطیدر شرا تنها یخصوص
در مرحله  .کنندیرا فراهم م هیبازگشت سرما نیابزارها تضم نیا رایکار گرفته شوند زسبز به

 گذارانهیرمانقش س ،یبه بودجه دولت یوابستگ دار،یپا یهمچون منابع مال یمیباز، مفاه يکدگذار
 میاهمف نیا ،يمحور ياستخراج شد. سپس در مرحله کدگذار یاسلام یمال يو ابزارها یخصوص

                                                                                                                                      
1 Inter-Expert Agreement 
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 طیاشر انیو روابط م یسازمانده» پاك يهايدر توسعه انرژ یمال يهاچالش« یدر قالب مقوله اصل
 مند مشخص شد.طور نظام به امدهایراهبردها، بستر و پ ،یعلّ

 نشان داده شده است. يبازو محور يحاصل از کدگذار هايهافتی 5 جدولدر 
 

ل  دو ه. 5ج فت ي بازیا ذار دگ از ک ل  حاص ي   ها

 ارجاعات هاکدها، مفاهیم، مقوله هاخرده مقوله مقوله انتزاعی

 شرایط قانونی

هاي برگشت پول با ناهماهنگی دوره
 سررسیدهاي ابزارهاي مالی

دت معدم شفافیت (سررسیدهاي صکوك در کوتاه
تولید انرژي امري که بازه گیرد درحالیصورت می

 ر است)بزمان
5 

عدم انطباق ساختارهاي انتشار اوراق با شرایط 
 هاها و وجوه نقد آناي و توانمندي شرکتترازنامه

7 

همخوان نبودن قوانین موجود با نیازهاي 
 قانونی ابزارهاي مالی

تفاوت در شرایط بستري مورد نیاز با دستورالعمل 
 دولتیهاي ها و شرکتبانک

3 

 4 گذاريهاي مربوط به سیاستچالش

 گذاران ازعدم اطلاعات و دانش بیشتر قانون
 انواع ابزارهاي مالی

گذار نسبت به ابزارهاي عدم شناخت مدیران قانون
 مالی نوین

3 

 3 آگاهی ناکافی از صکوك و تأمین مالی سبز

-عدم حمایت گسترده قانونی از سرمایه

 گذاران

 5 ناکافی امکانات و تجهیزاتتخصیص 

 5 گذارانرسانی به سرمایهضعف در اطلاع

 6 گذارانهاي آموزشی براي سرمایهضعف دوره

هاي مرتبط با انتشار ناهماهنگی دستگاه
 ابزارهاي مالی نوین، سبز و اسلامی

 7 عدم همکاري ادارات به شکل مؤثر و سریع

صورت هماهنگ هاي مرتبط بهعدم همکاري دستگاه
 و همسو

2 

عوامل 
 ساختاري

 افزاريهاي نرمطراحی و استفاده از سیستم
 پیچیده

 3 افزارهاي ساده و پرسرعتعدم ترسیم نرم

هاي طراحی شده عدم کاربرپسند بودن سیستم
 موجود

3 
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 ارجاعات هاکدها، مفاهیم، مقوله هاخرده مقوله مقوله انتزاعی

بروکراسی شدید در ساختار و فرآیند تأمین 
 مالی

بسیاري در هاي روند طولانی انتشار اوراق (سازمان
امور انتشار اوراق درگیرند و موجبات کند شدن امور 

 آورند)فرآیندهاي طولانی را فراهم می
4 

 4 فرسا در فرآیند تأمین مالیمراحل سخت و طاقت

اي هبندي اعتباري و مشاورفقدان سیستم رتبه
 مالی

بندي اعتباري یا وجود ندارد یا محدود سیستم رتبه
 است

5 

بندي موجود سنتی بوده و سرعت و هاي رتبهسیستم
 دقت عمل کافی را ندارند.

5 

 تنوع کم ابزارهاي مالی نوین (سبز، اسلامی)

تعداد محدود ابزارهاي مالی کارا (ابزارهاي مالی 
 متنوع براي سلایق متفاوت محدود است)

4 

هاي مالی براي سطوح مختلف کمبود ابزارها و روش
 ثروت و درآمد

6 

عوامل 
 فرهنگی

اي هعدم آشنایی جامعه نسبت به فواید روش
مالی موجود و جدید از جمله نوین، سبز، 

 اسلامی

 4 ضعف دانش در زمینه تأمین مالی

نبود درك صحیح به دلیل استفاده نکردن از ابزارها و 
 هاي نوینروش

2 

 گذارينبود فرهنگ سرمایه

محدود ها و برگزاري حضور کمرنگ در رسانه
 کنگره و سمینار براي عموم

3 

ناتوانی در جذب منابع مالی به دلیل عدم وجود 
 گذاريفرهنگ سرمایه

6 

نبود آموزش در بخش صنعت در مورد 
هاي مالی ترویج و انتشار ابزارها و روش

 موجود و نوین

اي براي هاي آموزشی و مشاورهعدم وجود دوره
 انتشار ابزارهاي مالی

5 

هاي آموزشی غیرمؤثر براي آموزش گذراندن دوره
نیروهاي متخصص مالی (عدم تناسب آموزش 

 دانشگاهی با نیاز صنعت)
5 

عوامل 
 بازاریابی

مشکلات در مطابقت با استانداردهاي 
 خارجی

عدم هماهنگی ساختار اوراق بهادار با استاندارد 
 اوراق بهادار جهانی

4 

-هبازارهاي مالی توسعالمللی با ضعف ارتباطات بین
 یافته

2 

 عدم تبلیغ مناسب
 5 هاعدم تبلیغ رسانه

 5 هاعدم تبلیغ مناسب توسط مدیریت پروژه
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 ارجاعات هاکدها، مفاهیم، مقوله هاخرده مقوله مقوله انتزاعی

 ناهماهنگی میزان ریسک و بازده ریسک
 4 ریزي نامناسب صنعتبرنامه

انتخاب نامناسب منابع تأمین مالی ریسک بالا با 
 بازدهی پایین

4 

 عوامل محیطی
اقتصادي، محیط فرهنگی، محیط نوسانات 

 سیاسی

رهاي ها و رفتاثابت، منسجم و یکپارچه نبودن برنامه
 دولت

3 

 2 اثرات تورم و رکود اقتصادي

 عوامل کلان

 کمبود بورس مجزا
فقدان بازار ثانویه منظم صرفاً به نام تأمین مالی 

 هاي انرژيپروژه
4 

 نبود نهادهاي حمایتی
تر شدن کننده جهت آسانفقدان نهادهاي حمایت

گیري از فرآیندهاي انتشار و فروش اوراق، بهره
 هاي نوین و اسلامی تأمین مالیروش

6 

شرایط 
 سازمانی

 افزاريافزاري و سختعدم وجود بستر نرم
 افزاري مناسب برايافزاري و سختفقدان بستر نرم

هاي تأمین سازي در بین مردم در مشارکتفرهنگ
 مالی

3 

 3 گذاران مالینرخ پایین سود به سرمایه پایین سودنرخ 

راهبردهاي 
 سازمانی

هاي آموزش مدیران در امر تأمین مالی پروژه
 انرژي

ها و آموزش فراگیر به مدیران از طریق دانشگاه
 وزارتخانه انرژي

4 

هاي آموزشی کاربردي در رابطه با ایجاد برنامه
 اسلامی و غیره) هاي مالی نوین (سبز،ابزارها و روش

3 

هاي تأمین مالی سازي روشهماهنگ
 هامتناسب با نیاز پروژه

برخورد متفاوت با هر پروژه انرژي به دلیل استفاده از 
 هاي متنوع و متناسب با نیاز آنروش

4 

 4 هابندي پروژهرتبه

 هاي مناسبتدوین دستورالعمل

 4 طراحی صکوك متنوع با ریسک کم و بازدهی بالا

هاي ایجاد نهادهاي مالی مختص تأمین مالی پروژه
 انرژي

2 

هاي توجیهی جهت استفاده از ها و نرخایجاد مشوق
 هاهاي تأمین مالی پروژهروش

2 

 هانظارت بر اجراي دستورالعمل راهبرد کلان
اعمال شفافیت هرچه بیشتر و نظارت بر حسن اجراي 

 هادستورالعمل
3 
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 ارجاعات هاکدها، مفاهیم، مقوله هاخرده مقوله مقوله انتزاعی

 بازار ثانویهرشد و توسعه 
نظور مرشد و شکوفایی هرجه بیشتر بازار ثانویه به

 ها و ابزارهاي تأمین مالیجذابیت بیشتر روش
3 

-بندي ابزارها و روشایجاد مؤسسات رتبه

 هاي مالی

 4 تشکیل مؤسسات اعتبارسنجی

-ایجاد نهادهایی براي سنجش اعتبار ابزارها و روش

 هاي تأمین مالی
2 

پیامدهاي 
 مثبت

 المللتوسعه و تسهیل روابط بین
گذاران مسلمان و غیرمسلمان امکان استفاده سرمایه

 سایر کشورها
5 

 هاي مالیاستفاده کارا از ابزارها و روش

 5 تخصیص بهینه منابع مالی و افزایش رفاه اجتماعی

گذاري در بازار ثانویه بر روي گسترش سرمایه
 ابزارهاي مالی

6 

 2 عادلانه ثروتتوزیع 

 ایجاد اعتماد عمومی

اي هآشنایی جامعه نسبت به فواید تأمین مالی پروژه
 انرژي براي رفاه بیشتر

7 

-هاي انرژي به جاي سپردهمشارکت عموم در پروژه

 گذاري پول در بانک
8 

ها به اندازهاي خصوصی و هدایت آنآوري پسجمع
 گذاريهاي سرمایهسمت فرصت

8 

 پیامدهاي منفی
 ناکامی در امر تأمین مالی

 3 هاي تأمین مالیعدم استفاده از مزایاي ابزارها و روش

 5 کسور سرمایه مورد نیاز

 6 به تعویق افتادن حقوق کارکنان به دلیل مسائل مالی شغلی محدودرضایت

 
دادن  وندیپها و نیز آنسازي هکپارچی ها،همقول شیپالا ندیفرآ ،یانتخاب يکدگذارمرحله 

با انتخاب  پژوهشگر ،يکدگذار این ). در1920 ،1بلگریو و سایداست ( گریکده یمقولات ب
دل م کیرا در قالب  شدهییشناسا يهاتمام مقوله ،یبه عنوان هسته اصل يمقوله محور کی

 طیها (شراهمقول نیب یروابط علّ میشامل ترس ندیفرآ نی. اکندیم کپارچهیمنسجم  یمیپارادا
 تیخام و در نها يهابه داده ازگشتآنها با ب ی)، اعتبارسنجامدهایو پ هانهیراهبردها، زم ،یعل

                                                                                                                                      
1 Belgrave & Seide 
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 نی. اندکمی نییمورد مطالعه را به صورت جامع تب دهیمند است که پدنظام هینظر کیارائه 
تت و (ولس سازدیمنسجم را ممکن م يپردازهیپراکنده به نظر لیگذار از تحل ،ییمرحله نها

آمده از کدگذاري محوري در سه محور عمده دستهاي به). در ادامه مقوله2019، 1رزات
 يگذاریجا یاصل دهیدر خصوص پد امدهایراهبردها پ گر)،اي و مداخلهشرایط (علّی، زمینه

 شدند.
انتخاب  یعنی یکانون ای ايهمقوله هست ،یانتخاب يکدگذار یعنی ،يکدگذار ییدر مرحله نها

بخش که  يبر اساس اتفاق نظر ،یمال نیمختلف تأم هايروش انیاز م یمال تأمین روش
 شد. یمضمون داشتند، منته نیاز مصاحبه شوندگان به ا ايهگسترد

) 5کاملاً موافقم= تا 1(از کاملاً مخالفم=اي گزینه 5 کرتیل فیپرسشنامه با ط کیابتدا 
در  يانرژ هايهپروژ یمال نیانتخاب روش تأم براي ریز يهاو شاخص عیخبرگان توز نیب
موقع منابع، هب نیتأم سکیر ،یمال نیتأم يهانهیاز خبرگان گذاشته شد: هز یبه نظرسنج رانیا

دم تحقق ع سکیر و نرخ ارز اناتنوس سکینوسانات نرخ بهره، ر سکیساختار بازپرداخت، ر
ول جدبه شرح  جینتا ،نظرات خبرگان يآورپس از جمع تیپروژه. در نها يموقع درآمدهاهب

 .شدحاصل  6
 

ل  دو ن . 6ج ت میانگی همی حراف و ا ص معیار ان خ يشا هش ها  پژو
 انحراف معیار میانگین اهمیت شاخص

 89/0 4/4 موقع منابعریسک تأمین به

 45/0 2/4 هاي تأمین مالیهزینه

 71/0 0/4 ریسک نوسانات نرخ ارز

 71/0 0/4 ساختار بازپرداخت

 55/0 4/2 ریسک نوسانات نرخ بهره

 00/1 0/2 پروژه درآمدهاي موقع به تحقق عدم ریسک

 
 4 زا شتریب ایبرابر  تیاهم نیانگیچهار شاخص که م تیدر نها، 6 جدول جیبا توجه به نتا

 دند،شانتخاب  یمال نیتأم هايشرو بنديتیاولو به منظور یاصل يارهایعنوان مع داشتند به

                                                                                                                                      
1 Vollstedt & Rezat 
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انات نرخ نوس سکیر و موقع منابع، ساختار بازپرداختهب نیتأم سکیر ،یمال نیتأم هايهنیهز
فاده هاي تأمین مالی با استبندي روشها، جهت اولویتصشاخ ترینتیبااهم ییارز. بعد از شناسا

جموع در گام اول ابتدا بردار م شد،مراتبی طبق دستورالعمل مشخص عمل از روش تحلیل سلسله
 است. 7 جدول آن به شرح  جیکه نتا شد) محاسبه WSV( 1یوزن

 
ل  دو دار .7ج ع بر ی مجمو ص وزن خ  هاشا

 مجموع بردار وزنی شاخص

 634/0 هاي تأمین مالیهزینه

 771/1 عموقع منابریسک تأمین به

 824/0 ساختار بازپرداخت

 797/0 ریسک نوسانات نرخ ارز

 
بردار  ها،شاخص نسبی هايوزن بردار وزنی بر مجموع بردار عناصر تقسیم با سپس

 است. 8 جدول  بشرح آن نتایج که آیدمی سازگاري بدست

 
ل  دو دار .8ج ي بر ص سازگار خ  هاشا

 بردار سازگاري شاخص

 031/4 هاي تأمین مالیهزینه

 034/4 عموقع منابریسک تأمین به

 032/4 ساختار بازپرداخت

 039/4 ریسک نوسانات نرخ ارز

 
. همچنین شدمحاسبه  034/4در ادامه، بزرگترین مقدار ویژه ماتریس مقایسات زوجی معادل 

 پژوهشهاي دهنده آن است که پاسخمحاسبه شد. این نشان 01/0ضریب ناسازگاري نیز معادل 
دهنده ضرایب هر یک از نشان 9 جدول از سازگاري بالایی برخوردار هستند. در نهایت 

 هاي تأمین مالی است.ها متناسب با هر یک از روششاخص

                                                                                                                                      
1 Weighted Sum Vector 
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ل  دو ب  .9ج ش از یک هر ضرای يرو ن ها ی تأمی ت مال ه نسب ص ب خ يشا هش ها  پژو

 هاي تأمین مالیروش
 هايهزینه
 مالی تأمین

 ریسک
 تأمین

 منابع بموقع

 ساختار
 بازپرداخت

 ریسک
 نوسانات

 ارز نرخ

کل  ضریب
 روش هر

اوراق بهادار اسلامی 
 (صکوك)

101/0 458/0 071/0 750/0 473/0 

 383/0 083/0 202/0 146/0 544/0 اوراق بدهی

ساخت، تملک،  رویکرد
 برداري و واگذاريبهره

226/0 268/0 114/0 083/0 208/0 

 201/0 083/0 213/0 127/0 129/0 هاي جدید تأمین مالیشیوه

 BLT 370/0 271/0 081/0 067/0 186/0قرارداد 

 175/0 086/0 216/0 326/0 437/0 تأمین مالی سبز

 143/0 329/0 103/0 066/0 217/0 گیري از رمزارزهابهره

 PPP 416/0 329/0 109/0 110/0 126/0 رویکرد

 101/0 061/0 111/0 048/0 211/0 فاینانس

تجارت متقابل به روش بیع 
 متقابل

221/0 073/0 116/0 084/0 071/0 

 033/0 064/0 136/0 117/0 121/0 مشارکت در تولید

 027/0 632/0 216/0 237/0 119/0 یوزانس

 018/0 541/0 311/0 308/0 141/0 ریفاینانس

ساخت، تملک،  رویکرد
 )BOOبرداري (بهره

413/0 25/0 247/0 362/0 009/0 

 
 اوراق بهادار اسلامی بهترین روش تأمین مالی است. 9 جدولبا توجه به 

 

 گیريبحث و نتیجه
در  ژهیبه و ران،یا یاسیو س ياقتصاد طیکه در شرا دهدیپژوهش نشان م نیا يهاافتهی

مناسب  یلما نیانتخاب ساختار تأم ،يابودجه يهاتیو محدود یالمللنیب يهامیبا تحر روبرویی
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 یکمّ  و یفیک يهالیبرخوردار است. تحل یاتیح تینو و پاك از اهم يهايانرژ يهاپروژه يبرا
 یالم نیروش تأم نیرا به عنوان کارآمدتر» (صکوك) یاوراق بهادار اسلام«ابزار  لعه،مطا نیا

جذب  تیدارد و قابل یکشور همخوان یو فرهنگ یکه با ساختار شرع يابزار ،کندیم یمعرف
. رساندیرا به حداقل م يو ارز یاسیس يهاسکیداراست و ر زیرا ن یو خارج یداخل هیسرما

، »منابع نهیهب صیتخص« هیراستا است. بر اساس نظرهم یمدرن و اسلام یمال يهاهیبا نظر جهینت نیا
. دهدیم شیرا افزا هیسرما ییکارا ان،یامکان مشارکت در سود و ز يسازصکوك با فراهم

و  ياهداف اقتصاد وندیابزارها با پ نیا ،»داریپا يذارگهیسرما« هیدر چارچوب نظر نیهمچن
 هیازار سرماب« هی. از منظر نظرکنندیم فایپاك ا يهايدر توسعه انرژ ينقش مؤثر ،یطیمحستیز

 گسترش سازنهیدار، زمبهره يابزارها يمشروع برا ینیگزیعنوان جاصکوك به ،»یاسلام
 .است یرساختیز يهادر پروژه يگذارهیسرما

 یو برخ لیبرز ن،یمانند چ ییکه کشورها دهدینشان م زین یالمللنیبا مطالعات ب سهیمقا
و  اردیپا یاستیس يهانوآورانه، چارچوب یمال ياز ابزارها يریگبا بهره ییاروپا يکشورها

 رانیا را هموار سازند. در ریدپذیتجد يهايتوسعه انرژ ریاند مستوانسته ،ینفعیمشارکت چندذ
و  یلاماس یمال ينهادها تیتقو ،يبا اصلاحات نهاد توانیپژوهش، م نیا جیتوجه به نتا اب ز،ین

 يانرژ يهاروژهپ یمال نیتحول در نظام تأم سازنهیمانند صکوك سبز، زم یبیترک يتوسعه ابزارها
بز اوراق س ،خصوصی-که مشارکت عمومی دهدیپژوهش نشان م يهاافتهی گر،ید يشد. از سو

کشور،  یلفع طیدارند اما در شرا چشمگیري يهاتیظرف زین یخارج میرمستقیغ يگذارهیو سرما
 هستند، به خصوص در حوزه مشارکت يشتریب يو اعتمادساز ينهاد ،یقانون يبسترها ازمندین

 ،يگذاراستیو ضعف در ثبات س يگذارهیسرما نیتضم ينبود سازوکارها ،خصوصی-عمومی
 .ه استشد گذارانهیمانع جذب سرما

 دهدیان منش ،يچندبُعد يهالیبر تحل یو مبتن یبوم ییپژوهش با ارائه الگو نیمجموع، ا در
 يه ابزارهاب یبخشتنوع ،یمال يهااستیدر س يبازنگر ازمندین رانینو در ا يهايکه توسعه انرژ

در  ،ياست. استفاده از صکوك به عنوان ابزار محور ينهاد يهارساختیز تیو تقو یمال نیتأم
را  داریگذار به اقتصاد سبز و تحقق اهداف توسعه پا ریمس تواندیمکمل، م يهاروش ریسا نارک

جامع  یپژوهش، چارچوب نیا جیاز نتا يریگبا بهره گذاراناستیس شودیم شنهادیهموار سازد. پ
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 ياهيفناور ،یاسلام يکنند که در آن، ابزارها نیتدو داریپا یمال نینظام تأم یطراح يبرا
 یآت يهاپژوهش نیافزا عمل کنند. همچنصورت همبه ینفعیو مشارکت چندذ تالیجید
 شتریب يبه غنا ،يامنطقه يهاسکیر لیو تحل یمال نیتأم یبیترک يهابا تمرکز بر مدل توانندیم

 .کنندحوزه کمک  نیا اتیادب
اي تأمین مالی پایدار در ههاي این پژوهش دلالت بر آن دارد که گسترش روشدر پایان، یافته

 هاي قانونی وبخش انرژي نیازمند رویکردي چندبعُدي و هماهنگ است. از این رو، تقویت چارچوب
 صصیتخ اسلامی مالی نهادهاي ایجاد سبز، صکوك انتشار براي جامع مقررات تدوین طریق ازنهادي 

 سرمایه جذب رايب مؤثر بستري تواندمی نقدشوندگی، و شفافیت افزایش براي ثانویه بازار توسعه و
 و هدفمند یبانک تسهیلات مالیاتی، مزایاي مانند سیاستی هايمشوق کارگیريبه همچنین،. آورد فراهم

گذاري یهرماس به خصوصی بخش ترغیب در کلیدي نقش سرمایه، بازگشت براي دولتی هايتضمین
–سازي سازوکارهاي مشارکت عمومیبر این، نهادینه افزونکند. هاي انرژي پاك ایفا میدر پروژه

 و داخلی گذارانسرمایه اعتماد تواندمی شفاف، نظارتی و قراردادي هايچارچوب طریق از خصوصی
 رپایدا مالی فرهنگ ارتقاي نهایت، در. دهد کاهش را شدهادراك هايریسک و داده افزایش را خارجی

 و سبز گذاريسرمایه ترویج بر تأکید با دانشگاهی و ايرسانه آموزشی، هايبرنامه طریق از جامعه در
 شناختی و فرهنگی بستري گیريشکل جهت در ضروري گامی نوین، اسلامی مالی ابزارهاي با آشنایی

 .بود خواهد مالی تأمین هايمدل این ترگسترده پذیرش براي
 

 ملاحظات اخلاقی
 پیروي از اصول اخلاق پژوهش

است و این  کردهنویسنده اصول اخلاقی را در انجام و انتشار این پژوهش علمی رعایت 
 موضوع مورد تائید اوست.

 
 مشارکت نویسندگان

 يبعد و هیاول يهاسینوشیمقاله و نگارش پ يسازدر مفهوم يبه طور مساو سندگانیهمه نو
 مشارکت داشتند.و اصلاح نسخه ها بر اساس نظر داوران 
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 نافعتعارض م

 بنابر اظهار نویسنده این مقاله تعارض منافع ندارد.
 

 کمک مالی

این پژوهش هیچ کمک مالی خاصی از منابع تأمین مالی در بخش هاي دولتی، خصوصی و 
 غیر انتفاعی دریافت نکرده است.

 
 سپاسگزاري

تشکر و  ؛انددر این پژوهش همکاري داشته ارائه داده با از تمام کسانی که گاننویسند
 د.نکنقدردانی می
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 ضمیمه 
 پرسشنامه بخش کیفی

 به نام خدا
  

 خبره گرامی 
 با سلام و احترام؛

 "نظرات شما خبره فرهیخته براي پایان نامه کارشناسی ارشد با عنوان  سؤالات مصاحبه مطرح شده، جهت اخذ
، " هاي نو و پاكهاي کلان در زمینه انرژيهاي تأمین مالی پروژهبررسی و مقایسه روش

ده و تنها مان کاملاً محرمانهطراحی شده است. لازم به ذکر است که مشخصات شما به همراه سایر خبرگان 
تحلیل خواهد شد. پژوهشگر، به اصول اخلاقی وبندي و تجزیهکل خبرگان با هم جمع نظرات گردآوري شده

آوري شده را در اختیار فرد، گروه یا سازمان دیگري قرار هیچ عنوان مطالب جمعپژوهش پایبند بوده و به
احبۀ ت مصصورنخواهند داد. لذا ضمن تشکر از مساعدت جنابعالی، سپاسگزار خواهم شد سؤالات زیر را به

 روز آینده پاسخ دهید.  10حضوري، پیام صوتی و یا مکالمه تلفنی در طی 

 سپاس بیکران از همکاري شما                                                         
                                                                                                     

 تعریف اصطلاحات پژوهش
یربنایی هاي ز: در حال حاضر نحوه تأمین مالی و تهیه بودجه اجرایی براي انجام پروژهروش تأمین مالی

روي هاي پیشعنوان یکی از مهمترین چالشها بهبرداري از محصولات و خدمات حاصله از آنو بهره
 شرکت یک ).ارزش1390(ابوجعفري و همکاران، باشد ها مطرح میتوسعه و دولتکشورهاي درحال

 و نمایندگی هايهزینه ورشکستگی، هايهزینه مالیات، وجود عدم شرایط کارا در بازار یک در
 انجام هايبررسی در ولی گیرد،نمی قرار شرکت آن مالی تأمین نحوه تأثیر نامتقارن، تحت اطلاعات

 اوراق انتشار بانکی، هايوام داخلی، منابع قبیل (از مالی تأمین نحوه انتخاب که بیان شد بعدي هشد

 اساس بر همچنین شود.می مربوط گذاريسرمایه و تولید هايتصمیم به مشخص طورسهام) به یا بدهی

 آن هزینه به تنها مالی تأمین روش انتخاب و شد نخواهند یکدیگر جایگزین مالی تأمین نگاه منابع این

 ). 1399گردد (بحرالعلوم و بختیار، محدود نمی
 

 شناختی جمعیت سؤالات
 ................................................. :رشته تحصیلی شما 
  ....................................................... :میزان تحصیلات شما 

 سابقه کاري شما: .............................. سال 
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 اختصاصی سؤالات
ب هاي نو و پاك  مناسهاي کلان ملی در زمینه انرژيهایی براي تأمین مالی پروژه) به نظر شما چه روش1

 است؟ و بهترین روش کدام است؟

 موجود و شده ثبت عمومی مقررات و قوانین به مربوط هستند ) به نظر شما چه عوامل قانونی (عواملی2

 هاي نو و پاك  نقش دارند؟هاي کلان ملی در زمینه انرژيکشور) در  تأمین مالی پروژه در هر
دیگر،  عبارتبه است. جامعه در موجه و شایع راهکارهاي یا ) به نظر شما چه عوامل فرهنگی (عوامل3

هاي کلان ملی شوند) در  تأمین مالی پروژهمی منتقل بعدي نسل به آموزش وسیله به که هستند عواملی
 نو و پاك  نقش دارند؟هاي در زمینه انرژي

ها و فرآیند هاي عملیاتی) در  ) به نظر شما چه عوامل ساختاري (عوامل مربوط به چهارچوب سیستم4
 هاي نو و پاك  نقش دارند؟هاي کلان ملی در زمینه انرژيتأمین مالی پروژه

 ترغیب سبب هایی مختلفمشوق ارائه ها وپیام انتشار با که ) به نظر شما چه عوامل بازاریابی (عواملی5

اي نو ههاي کلان ملی در زمینه انرژيشود) در  تأمین مالی پروژهگذاري و تأمین مالی میبیشتر به سرمایه
 و پاك  نقش دارند؟

 و بوده مؤثر مختلف راهبردهاي انتخاب بر که است گري (شرایطی) به نظر شما چه عوامل مداخله6
کنند) در  تأمین مالی  ایجاد چالش آن روند در یا و ساخته تسریع و آسان را راهبردها تواند اجرايمی

 هاي نو و پاك  نقش دارند؟هاي کلان ملی در زمینه انرژيپروژه
جمع  خاص مکان و زمان یک در که اندشرایط از خاصی ) به نظر شما چه شرایط بستري (مجموعه7

 خود هايعمل/ تعامل با اشخاص که آورند دوجو به را مسائلی یا واحوال اوضاع مجموعه تا آیندمی

 هاي نو و پاك  نقش دارند؟هاي کلان ملی در زمینه انرژيدهند.) در  تأمین مالی پروژهمی پاسخ هاآن به
هاي نو و پاك  هاي کلان ملی در زمینه انرژي) چه راهبردهایی به افراد مسئول در تأمین مالی پروژه8

 دهید؟ارائه می
اي نو و ههاي کلان ملی در زمینه انرژيصورتی که نکته یا نکاتی درباره تأمین مالی پروژه ) لطفا در9

 پاك  وجود دارد که در سؤالات به آن اشاره نشده بود، در اینجا مطرح بفرمایید.
 د را بفرمایید.دانیفوق مناسب می سؤالات) لطفا (در صورت تمایل) نام دو خبره دیگر که براي پاسخ به 10
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