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Highlights 
• Financial statements adopt a retrospective approach, whereas market 

stakeholders require forward-looking information. 
• Earnings forecast reports and MD&A reports represent two alternative 

approaches proposed for the disclosure of forward-looking financial 
information. 

• Due to the shortcomings of earnings forecast reports, they have been replaced 
by MD&A reports; however, the current presentation of MD&A reports also 
faces several challenges. 

• The manipulation of forward-looking reports, primarily resulting from the 
lack of effective oversight, constitutes the main deficiency in the current 
reporting environment. 

• Oversight and assurance of MD&A reports by independent auditors, the 
imposition of penalties for significant deviations in reported information, and 
the use of scenario-based disclosure of forward-looking information along 
with the analysis of forecast deviations are the principal strategies for 
improving the current situation and addressing existing shortcomings. 

Abstract 
Earnings forecast reports had long been used as the primary tool for 
financial information disclosure in Iran’s capital market. Despite their 
initial role in enhancing transparency, over time these reports encountered 
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numerous issues such as earnings manipulation, excessive optimism in 
estimates, and prolonged trading halts. These challenges undermined 
investor confidence and prompted policymakers to replace earnings  
forecasts with management discussion and analysing reports. The main 
objective of this replacement was to improve disclosure quality and 
provide a more comprehensive framework for analyzing corporate 
performance and future prospects . This study examines the deficiencies 
and challenges in the current practice of preparing management discussion 
and analysing reports, offering strategies for their improvement. It also 
compares the advantages and disadvantages of MD&A and earnings 
forecast reports from the perspective of experts. The research employs the 
classical grounded theory method and is based on interviews with 25 
subject-matter experts. Data were coded and analyzed   using Nvivo and 
Excel software . The findings identify several weaknesses in the current 
presentation of management discussion and analysing reports, including 
ambiguity in accountability, the use of MD&A reports for particular 
interests, and poor content quality  .To address these shortcomings, the 
study proposes appropriate strategies such as subjecting assurance on 
MD&A reports, imposing penalties for deviations, employing scenario-
based forward-looking information,  and analyzing deviations. The novelty 
of this research lies in its specific focus on the challenges and shortcomings 
of providing information beyond financial statements in the form of 
management discussion and analysing reports. Unlike previous studies, 
this paper uses the classical grounded theory approach to propose strategies 
tailored to the unique conditions of Iran. 

Keywords: Earnings forecast report, Management commentary report, Grounded 

theory, Forward-looking information. 
JEL classification: G14, M41, M4 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

Introduction 

The financial information presented in financial statements is 

inherently retrospective in nature and does not adequately meet the 

needs of market stakeholders and users of financial information. 

Accordingly, earnings forecast reports were developed to disclose 

information regarding firms’ future conditions. Despite their initially 

effective role in enhancing transparency, over time the forecasted 

accounting earnings reported by firms were adjusted through the 

application of various accounting methods, and the estimates and 

assumptions underlying future earnings forecasts became 

increasingly characterized by excessive optimism. The failure to 

realize forecasted earnings resulted in the suspension of trading 

symbols and the occurrence of prolonged trading halts in the capital 

market. These issues undermined investor confidence and prompted 

policymakers to eliminate earnings forecast reports and replace them 

with MD&A. In this regard, beginning in 2017, the Securities and 

Exchange Organization of Iran formally approved the mandatory 

preparation of MD&A reports for companies listed on the stock 

exchange (Iranian Association of Certified Public Accountants, 

2017). The primary objective of this substitution was to enhance 

disclosure quality and to provide a more comprehensive framework 

for analyzing corporate performance and future prospects. However, 

MD&A reports have also faced shortcomings and challenges in their 

preparation and presentation due to the extensive scope of the 

information they contain, the interpretive nature of the disclosed 

qualitative information, the increased complexity of monitoring 

these reports arising from the nature of their content, and 

stakeholders’ limited familiarity with such reports. 

This study examines the existing shortcomings and challenges in the 

current practice of preparing MD&A reports and proposes strategies 

for their improvement. It also investigates the advantages and 

limitations of both MD&A and earnings forecast reports from the 

perspective of experts. Addressing these issues for the first time in 

Iran, proposing strategies tailored to the identified shortcomings and 

the country’s environmental conditions, employing the grounded 

theory methodology, and incorporating expert opinions from various 

specialized fields related to the subject constitute the distinctive 

features of this research. 



 

 

Methodology 

The present study was designed with the aim of identifying the 

existing shortcomings in the presentation of MD&A reports, 

adopting the classical grounded theory approach. For data collection, 

semi-structured interviews were conducted with 25 experts in fields 

relevant to the research. The interviewees were selected through 

purposive sampling, and sampling continued until theoretical 

saturation was achieved. 

In the subsequent stage, data analysis was carried out using a three-

stage coding procedure, including open coding, axial coding, and 

selective coding. For data analysis and coding, NVivo (Version 12) 

and Microsoft Excel were utilized, facilitating rapid data retrieval. 

Finally, to ensure the credibility of the findings, criteria such as fit, 

workability, relevance, and modifiability—proposed in the 

Glaserian approach as indicators of theoretical quality—were 

applied. 

 

Results 

The findings of this study identify several deficiencies in the current 

practice of presenting MD&A reports. The most significant 

shortcomings are as follows: 

1. Ambiguity in accountability: This refers to the current absence 

of accountability for deviations in forecasts regarding a firm’s 

future condition, as well as for inaccurate analyses and 

misleading signals conveyed to the market and stakeholders 

through MD&A reports. 

2. Use of MD&A reports in pursuit of particular interests: This 

issue pertains to the preparation and disclosure of information in 

MD&A reports in line with the perspectives and interests of the 

company’s board of directors. At present, due to the lack of 

specific oversight over the information disclosed in MD&A 

reports and the broad scope of information they contain, 

corporate management can effectively transmit its intended 

signals to the market through MD&A reports. 

3. Weak content of MD&A reports: This means that, owing to the 

absence of oversight over MD&A reports comparable to that 

applied to financial statements reviewed by independent 

auditors, MD&A reports of most firms are prepared and 

presented in a repetitive and homogeneous manner, without 



 

 

adherence to the framework and structure prescribed by the 

Securities and Exchange Organization. 

Subsequently, appropriate strategies for addressing the 

shortcomings in the current practice of presenting MD&A 

reports were identified based on experts’ perspectives. The most 

important strategy is: 

Assurance on MD&A reports by independent auditors: Based on 

the analysis of the results, the most practical strategy—one that 

addresses all three identified shortcomings in the current 

reporting environment—is subjecting MD&A reports to 

independent audit. At present, according to the auditing 

guideline issued by the Securities and Exchange Organization in 

2017 regarding auditors’ opinions on MD&A reports, such 

reports are classified as “other information,” and the auditor’s 

responsibility is limited to reading them, without providing any 

form of assurance. However, in light of the findings of this study, 

given the significant informational content of MD&A reports, 

the low level of financial transparency in the Iranian capital 

market, the decline in investor confidence in recent years, and 

the lack of specialized training for market participants regarding 

the interpretation and analysis of MD&A reports, it is necessary 

to establish oversight over these reports. The most appropriate 

option for reviewing and supervising MD&A reports is the 

independent auditor. 

Discussion  

Among the views expressed by the interviewees, two distinct 

perspectives emerge regarding the replacement of earnings forecast 

reports with MD&A reports. Considering the advantages of MD&A 

reports, their closer alignment with contemporary reporting 

structures adopted in other countries, and the deficiencies observed 

in earnings forecast reports—including the significant deviations 

identified in these reports that led to the formation of unrealistic 

expectations among shareholders, as well as the discretionary nature 

of accounting earnings resulting from the use of alternative 

accounting methods in areas such as depreciation, goodwill 

measurement, and the recognition of research and development 

expenditures as expenses, which are permitted under accounting 

standards—it is reasonable to accept the view of those interviewees 



 

 

who regard MD&A reports as more useful for the capital market than 

earnings forecast reports. 

Conclusions 

Based on the findings of the study, MD&A reports are considered 

more useful than earnings forecast reports from the perspective of 

experts. However, in the current practice of presenting MD&A 

reports, several shortcomings exist, the most significant of which is 

the lack of oversight over these reports. This deficiency has resulted 

in noncompliance with the guidelines governing the preparation and 

presentation of MD&A reports, the absence of consistency and 

uniformity in reporting practices, and consequently, the loss of 

comparability. More importantly, it has facilitated the use of MD&A 

reports to serve managerial interests. 

To address these shortcomings, it is necessary to establish 

appropriate infrastructures and to implement effective strategies in 

order to achieve an (desirable) state in the presentation of MD&A 

reports and to enhance the informational efficiency of the capital 

market. The most important strategy proposed in this study is the 

supervision and assurance on MD&A reports by independent 

auditors. The most critical underlying infrastructure required is the 

reform of macroeconomic conditions to create a competitive 

environment, along with revisions to financial laws and regulations 

aimed at directing capital toward productive activities and the capital 

market. Through these measures, investment in the capital market 

can become more attractive, encouraging users to demand high-

quality, reliable, and specialized financial information to achieve 

appropriate returns. In turn, firms will be motivated to attract capital 

by providing high-quality financial information. 
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  يری گزارش تفس افشايموجود در هاي و چالش اشکالات  شناسايي

 1ايران  ه يدر بازار سرما آن ارائه بهبود  يبرا يي راهبردها و ت يري مد
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 نكات برجسته
 نگر نياز دارند. ذینفعان بازار به اطلاعات آیندهنگر دارند و های مالي رویكرد گذشته صورت  •

پيش گزارش • مالي های  اطلاعات  ارائه  برای  شده  ارائه  الگوی  دو  مدیریت  تفسيری  و  سود  بيني 
 نگر هستند. آینده

بيني سود، گزارش تفسيری مدیریت جایگزین آن شده است که در  به دليل اشكالات گزارش پيش •
 الاتي مواجه است. كااشحال حاضر ارائه این گزارش هم ب

 ها اشكال اصلي در وضعيت فعلي است.نگر به دليل عدم نظارت بر آنهای آینده دستكاری گزارش  •

گزارش • بر  آن نظارت  به  اعتباربخشي  و  مدیریت  تفسيری  برای های  جریمه  گرفتن  نظر  در  ها، 
گزارش در  شدید  آیندهانحرافات  اطلاعات  سناریوبندی  و  انحرانگر  ها  تحليل  ارقام   فاتو  از 

 ، راهبردهای اصلي برای بهبود وضعيت فعلي و رفع اشكالات هستند. شدهبيني پيش

 چكیده
  مورد   ایران  سرمایه  بازار  در  مالي   اطلاعات  افشای  اصلي   ابزار  عنوانبه   هاسال  سود  بيني پيش   هایگزارش

  با   زمان  مروربه  هاگزارش  این   شفافيت،  افزایش   در  اوليه  کارکرد  وجود  با.  گرفتندمي   قرار  استفاده
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 مدت طولاني   هایتوقف  و   برآوردها  در  افراطي  بينيخوش   سود،  دستكاری  همچون  متعددی  مشكلات

گذاران به سمت گذاران آسيب ببيند و سياستنمادها مواجه شدند. همين مسائل موجب شد اعتماد سرمایه

حذف این ابزار و جایگزیني آن با گزارش تفسيری مدیریت حرکت کنند. هدف اصلي از این جایگزیني، 

  در این  .بود  هاکت شر  وضعيت آینده  و   عملكرد  تحليل  برای  ترجامع  چارچوبي   ارائه  و   افشا  کيفيت  ارتقای

 و   مدیریت  تفسيری  هایگزارش   تهيه  فعلي   رویه  در  موجود  هایچالش  و   اشكالات  سنجش  به  پژوهش

های تفسيری  های هر یك از گزارش همچنين بررسي مزایا و کاستي  و  هاآن   بهبود برای راهبردهایي  ارائه

پژوهش حاضر با استفاده از روش    .شودنظران پرداخته مي بيني سود، از دیدگاه صاحب مدیریت و پيش

انجام شده  از صاحب   نفر  25  با   مصاحبه  و   تئوری کلاسيك   گراندد با موضوع  نظران متخصص مرتبط 

 و   تجزیه  کدگذاری شده و مورد  اکسل  افزار  نرم  و   ویوو   انِ  افزار  نرم  کمك  با  پژوهش  هایداده .  است

 های تفسيری مدیریت  عيت فعلي ارائه گزارش تحقيق اشكالات در وض  این  هایگرفتند. یافته   قرار  تحليل

 ضعيف  خاص و محتوای  منافع  راستای  در  تفسيری  گزارش  از  را که شامل ابهام در پاسخگویي، استفاده

شود را شناسایي کرده و راهبردهایي مناسب برای رفع این اشكالات را مدیریت مي   تفسيری   هایگزارش

به گزارش اعتباربخشي  تفسيریکه شامل  این    های  در  انحرافات  برای  درنظر گرفتن جریمه  مدیریت، 

شود، را ارائه کرده است.  انحرافات مي   تحليل  و   تجزیه  و   نگرآینده  اطلاعات  ها و سناریوبندیگزارش

در  پژوهش  نوآوری و     اشكالات  بر  خاص  طوربه   گذشته،  مطالعات  برخلاف  که  است  آن  حاضر 

 با  و   دارد تمرکز  مدیریت  تفسيری  گزارش  قالب  در  مالي   های صورت  از  فراتر  اطلاعات  ارائه  هایچالش

ارائه   را  ایران  خاص  شرایط  با  مناسب  راهبردهایي  کلاسيك  تئوری  گراندد  تحقيق  روش  از  استفاده 

 دهد. مي 

 نگر. بيني سود، گزارش تفسيری مدیریت، گراندد تئوری، اطلاعات آینده گزارش پيش واژگان کلیدی:

 G14, M41, M42 :موضوعیبندی طبقه

 



 

 

 …، …هشمار، …دوره فصلنامه بورس اوراق بهادار،  10

 
      مقدمه

  است   اعتباردهندگان  و  گذارانسرمایه  به   اطلاعات  انتقال   برای  کليدی  ابزاری  مالي  گزارشگری

پاليپو،   و    منابع   ترینمهم  از  یكي  عنوان به    همواره   سود  بينيپيش   های. گزارش1(2001)هيلي 

  نشان  شده انجام   هایاند. با این حال بررسيشده   شناخته   سرمایه  بازار   در   تحليلگران   برای   اطلاعاتي

  که   داشته  توجهي  قابل  فاصله   واقعيت   با   هاشرکت   سود   بينيپيش  موارد،   از  بسياری  در  که   دهدمي

  .(1402 همكاران، و  سليمي) است  شده  منجر گذارانسرمایه اعتمادیبي  به امر این

  ميان   اطلاعاتي  تقارن   عدم   کاهش  برای   ابزاری  عنوان به   ابتدا  در   سود   بينيپيش   هایگزارش

  که  اندداده  نشان  هاپژوهش  حال، این  . با2( 1986)ترومن،  شدند معرفي گذارانسرمایه و  مدیران

 شوندمي  منتشر  مدیریت  طلبانه فرصت   هایانگيزه   تأثير  تحت  موارد  بسياری   در  هاگزارش  این

  بازار   انتظارات  مدیریت  برای   سود  بينيپيش   از  گاهي  مدیران  ویژه،. به3( 2012)لي و همكاران،  

  باعث   بلندمدت  در   موضوع  این  (.1986  ترومن،) کنندمي  استفاده   سهام   ارزش  موقت   افزایش  و

  فشار این، بر  است. افزون شده  هاگزارش  این شفافيت  و  صحت  به گذارانسرمایه اعتماد کاهش

  کنند   اتخاذ   تصميماتي   مدیران  شودمي   باعث   سود   مدتکوتاه   هایبيني پيش   ارائه   بر   حد   از   بيش 

  .4(2011  همكاران،  و  چوی)شرکت    پایدار  رشد  تا   شود  منجر  فصلي  نتایج  بهبود  به   بيشتر  که

حرفه  همچون  ایحرفه   نهادهای  تحليلگران  مالي موسسه  ميزگرد  5ای    در   نيز  6کار  و   کسب   و 

  کنار   به  توصيه  و  اندداده   هشدار  هاگزارش  این  منفي  آثار   به  نسبت   جدی  طوربه   اخير  هایدهه 

  دلایل   به  تنها  هابيني پيش  از  بسياری  که  دهدمي  نشان  جدید  اند. مطالعاتکرده   هاآن   گذاشتن

  سوی   . از(2016  همكاران،  و   لي )اطلاعاتي    شفافيت  واقعي  هدف   با  نه  و   شوند مي   منتشر  قانوني

  به  منجر   بازارها  از   بسياری  در   سود   هایبينيپيش   پایين   دقت  که   اند داده   نشان   تحقيقات   دیگر،

همكاران،    است  شده   گذاریسرمایه  ریسك  و  اطمينان  عدم  افزایش و   منظور به   (.2012)لي 

  چارچوب  2010  سال  در  مالي   گزارشگری  الملليبين   استانداردهای  هيئت  وضعيت،  این   اصلاح 

  مالي،  گزارشگری  الملليبين   استانداردهای   هيئت )  کرد  معرفي  را   «مدیریت  تفسيری  گزارش» 

  شدن   جایگزین  به   تصميم  نيز  ایران  بهادار  اوراق  و   بورس  سازمان  راستا،  همين   در  .7( 2010
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طبق   سود  بينيپيشبا    مدیریت   تفسيری  هایگزارش و  ،  04/10/1396  مورخ  اطلاعيه  گرفت 

  مدیریت  تفسيری  گزارش  به افشای   مكلف  فرابورس را   و  بورس  در  شده   پذیرفته   هایشرکت

  نشان   هاپژوهش  (.1396  ایران،  رسمي  حسابداران  جامعه)نمود    ماهه  12  و  9  ،6  ،3  مقاطع  خود در

هستند  مدیریت  تفسيری  هایگزارش  که  دهدمي   و   مالي  وضعيت  از  تریشفاف   زمينه   قادر 

  مدیریت  تفسيری گزارش  (.1399 صيادی، )  دهند  ارائه  گذارانسرمایه بهرا  هاشرکت  اندازچشم

هيئت  )   دارد  تأکيد  عملكرد  و  هاریسك   ،هاراهبرد  بر  شده،بينيپيش   اعداد  بر  تمرکز  جایبه 

بين  امكان  .1(2010،  المللي استانداردهای حسابداری  تفسيری مدیریت    درباره   توضيح  گزارش 

شارما،   آوردمي  فراهم  را  محيطي  شرایط  و  هااستراتژی  ها،ریسك و    مقایسه   .2(2022)پاول 

گزارش تفسيری    که   دهدمي  تفسيری مدیریت نشان  هایگزارش  و  سود  بينيپيش   ميان  مستقيم

  که   حالي  در  (.2017  لوین،  و   بوچكای )  دارد  اطلاعات   انتقال  در   بيشتری  پذیریانعطاف  مدیریت

  در مورد آینده  تریکامل  توضيحگزارش تفسيری مدیریت    است،  عدد  یك  صرفاً  سود  بينيپيش

نشان    رياز مطالعات اخ  يبرخ  وجود، ن یا با  (.2015  آلوینو،  و  پيسانيو )کند  مي   روایت را    شرکت

استفاده   دهديم تفس  ، يمال  یهاگزارش  يکنندگان اصلکه  را در    يکنون  ت یریمد  یر يگزارش 

نم  یريگم يهنگام تصم نشا .  (1402  ،يو خادم  ی)نماز  دانند ي سودمند  این  ناین موضوع  دهنده 

های تفسيری مدیریت اشكالاتي دارد و براین اساس در حال  است که رویه فعلي افشای گزارش 

استفاده  نياز  گزارشحاضر  به  مالي  اطلاعات  آینده کنندگان  است،  های  نشده  داده  پاسخ  نگر 

اند  ها کنار گذاشته شده بيني سود به دلایلي از جمله انحرافات زیاد آنهای پيشچراکه گزارش

بنابراین این    اند.های تفسيری مدیریت نيز سودمندی لازم را برای ذینفعان ایجاد نكرده و گزارش

ت  های تفسيری مدیریهای هر یك از گزارششود که با توجه به مزایا و کاستيسوال مطرح مي

پيش  پيشو  با گزارش  تفسيری مدیریت  بيني سود تصميم  بيني سود، جایگزین شدن گزارش 

 است؟  درستي بوده 

  یبه سمت بازار سرمایه برا  ينگینقد  تی ضرورت هداو    وضعيت فعلي اقتصادی کشوربا توجه به  

شرکت تحر  ی ديتول  ی هارونق  با  مقابله  گزارش  ی، اقتصاد  ی هامیو  با  ارائه  از  هایي  کيفيت 

  يار بس ، های اقتصادی کمك کندگيریگذاران در تصميمها که به سرمایهوضعيت آینده شرکت 

پژوهش با    ن یبنابراین، اتواند منجر به برگشت اعتماد به بازار سرمایه شود.  ضرورت دارد و مي 
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  ،يمال  لگرانياز جمله حسابرسان، تحل  يمال  ینظران مرتبط با گزارشگراستفاده از نظرات صاحب 

بررسو  ها  شرکت   رانیمد به  ناظر،  نهاد  تفسيری  های گزارشمزایا و کاستي  يکارشناسان  های 

 يفعل  ت يوضع  رموجود د  یهااشكالات و چالش   ن، يبيني سود پرداخته و همچنمدیریت و پيش 

موجود راهبردهایي   طیرا شناسایي کرده و برای بهبود شرا تیریمد ی ريتفس یهاگزارش  یافشا

 کند.کاربردی و متناسب با شرایط خاص ایران ارائه مي

 ها مبانی نظری و توسعه فرضیه
  زباني   با   مدیریت  که   است   مالي  های گزارش  از   روایتي  بخشي  1مدیریت  تفسيری   گزارش

  شرحدر آن      را  آینده   اندازچشم  و   هاریسك   نتایج،  بر  مؤثر  عوامل  گذشته،  عملكرد  توضيحي

  هایبيني پيش   و   کمي  ارقام  شامل  معمولاً  2مدیریت   سود  بينيپيش   گزارش مقابل،  در .  دهدمي

  و   )روایتي  افشا  کانالِ   دو  هر.  است(  شده بينيپيش   سود  یا   EPS  مانند )  مالي   متغيرهای  از   صریح

  دارند،   گذارانسرمایه  انتظارات  دادنشكل و  اطلاعاتي  تقارنعدم  کاهش  در  مهمي  نقش  کمي(

. گزارش (2001  پاليپو،  و   هيلي)دارند    تفاوت   هم  با  فایده -هزینه   و  هدف  ماهيت،  حيث  از  اما

  اما   است،   بوده   گذاران سرمایه  به   مالي  رسانياطلاع   برای   رایج   ابزاری  هاسال   سود  بيني پيش

  اند )راجگوپالهمراه   متعددی  های چالش   با  همواره   هاگزارش  این   که   اندداده   نشان   هاپژوهش 

 که  زماني.  است  حقوقي  دعاوی  ریسك  ها،چالش  ترینمهم  از  یكي .3(2010  وهمكاران،

  نهایي  مالي  های صورت  با   یا  شوند نمي  محقق   مدیریت  توسط   شده اعلام   هایبيني پيش

همكاران،  گيرد )کال و  مي  قرار  حقوقي  دعاوی  و  قانوني  پيگرد  معرض  در  شرکت  ناسازگارند،

این4( 2024   تواند مي  دارند،  گيرانهسخت   نظارتي  نظام  که  کشورهایي  در  ویژه به   موضوع  . 

  سود   بينيپيش  کند. چالش دیگر این است که، گزارش  تحميل  شرکت  به   را  بالایي  هایهزینه 

  های بينيپيش   است  ممكن  مدیران.  باشد  مدیریت  طلبانهفرصت   رفتارهای  برای   بستری  تواندمي

  برای  حتي  یا  کنند  ایجاد  شرکت  عملكرد  از  تریمطلوب  تصویر  تا  دهند   ارائه  بينانه خوش

  بزنند.   اطلاعات  دستكاری  و  سود   مدیریت  به  دست  سهام،  قيمت  بر  مدتکوتاه   تأثيرگذاری 

.  کنند  افشا   را   هاآن   بحراني  زمان   در  تنها   و   بيندازند   تأخير  به  را   منفي   اخبار  دارند   تمایل  مدیران

همكاران،  مي  سهام  ارزش  شدید  ریزش  و  قيمتي  شوک  بروز  به  منجر  رفتار  این و  )هم  شود 
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شود.    بازار  در  منابع   نادرست  تخصيص   و  گذارانسرمایه  گمراهي  باعث   تواند مي  امر  . این 1( 2018

انتشار  علاوه    اهداف  تحقق  برای   مدیریت  بر  مضاعفي  فشار  سود،  کمي  هایبينيپيش   به 

  که  دهد  سوق تصميماتي  سمت به   را مدیران  است  ممكن وضعيت  این. کندمي  وارد مدتکوتاه 

  شرکت   برای   بلندمدت  در   اگر  حتي   شوند،  منجر  جاری  دوره   های بينيپيش   تحقق   به   صرفاً

در  آورزیان   و  استراتژیك  نگاه   مانع  تواند مي  «ایدوره   هایبينيپيش»   بر  تمرکز  واقع،  باشند. 

  بسياری  در  سود  هایبيني. همچنين پيش (2024  اسكينر،  و  هریبار  کال،)شود  مدیریت  بلندمدت

  شده ارائه   اطلاعات  کيفيت  تواندمي  امر  همين  و  شوندمي  سود  مدیریت  برای  فشار  به  منجر  موارد

  هيئت   وضعيت،  این   اصلاح  منظور. به 2(2002دوتا و گيگلر،  )  دهد  کاهش   را  گذارانسرمایه   به

  «مدیریت  تفسيری  گزارش»   چارچوب  2010  سال   در  مالي  گزارشگری  الملليبين   استانداردهای 

. در ایران نيز علاوه بر  (2010  مالي،  گزارشگری   الملليبين   استانداردهای   هيئت )  کرد  معرفي  را

  بينيپيش   هایاصلي گزارش  هایچالش   از  یكي  دهد که ها نشان ميدلایل گفته شده پژوهش 

  چارچوب  است؛ در واقع فقدان   بوده   نمادها مدتطولاني  و  غيرضروری   هایتوقف   ایجاد  سود،

  پي   در  و   متعدد  اصلاحات  بروز  برای   را   زمينه  ها،گزارش  این  تهيه   در  مؤثر  نظارت  و  استاندارد

 کرد، مي  مختل  را  بازار  در  اطلاعات  جریان  تنها نه   شرایط  این.  نمودمي  فراهم  مكرر  هایتوقف  آن

  (.1402  همكاران،  و  سليمي)  ساختمي  تضعيف  نيز  را  سرمایه  بازار  نقدشوندگي  و  شفافيت  بلكه

  تفسيری   های گزارش  جایگزیني  به   تصميم  نيز   ایران   بهادار   اوراق  و   بورس   سازمان  راستا،   همين   در

  تواند مي مدیریت  تفسيری  گزارش  که   دهدمي   نشان  هاپژوهش   .تگرف  سود   بينيپيش   با   مدیریت

گزارش  .  دهد  کاهش  چشمگيری  طوربه   را   تحليلگران  هایبيني پيش   در  پراکندگي  و  خطا

با    شرایط   از  تریکامل  تصویر  مدیریتي،  های تحليل  و   کيفي  توضيحات  ارائه   تفسيری مدیریت 

های  تحقيق   . همچنين، 3(1999کند )بارون و همكاران،  مي  منتقل  گذارانسرمایه  به   شرکت   آتي

  ترکيب   گزارش تفسيری مدیریت در در  روایي  افشای  از  استفاده   که  بيانگر این است کهبعدی نيز  

گزارش   ، دیگر سخن  به .  دهدمي   افزایش  را   هاشرکت   سود   هایبيني پيش   دقت   مالي،  متغيرهای   با

  ایفا   آینده   عملكرد  بينيپيش  در   بهتری  مكمل، نقش  ابزاری  عنوانبه   تواندتفسيری مدیریت مي

 5ماریستيانا و همكاران   توسط   جدیدتر  ایمطالعه   دیگر،  سوی  . از4(2017کند )بوچكای و لوین،  
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  با   همراه   که  است  ترقوی   زماني  سود   هایاطلاعيه   به   گذاران سرمایه  واکنش  که  داد  نشان(  2020)

  گذارانسرمایه که دهدمي نشان موضوع  این.  شوند گزارش تفسيری مدیریت ارائه کامل افشای

  صرفاً  و  دارند  بيشتری  گزارش تفسيری مدیریت اعتماد  در  شده ارائه   تحليلي  و  کيفي  اطلاعات  به

   کنند.نمي بسنده  شده بيني پيش  ارقام و  اعداد   به

هایي حاکي اما صرف نظر از مباحث تئوریك در خصوص گزارش تفسيری مدیریت، پژوهش 

کنندگان اطلاعات  استفاده وجود دارد. بنابراین نياز   رای ذینفعانباز عدم سودمندی این گزارش 

نگر برطرف نشده است و با توجه به اهميت چنين اطلاعاتي برای  در خصوص اطلاعات آینده 

سرمایه آن اعتماد  به  کمك  و  سرمایه  بازار  به  تصميم گذاران  در  این  گيریها  اقتصادی،  های 

نظران در حوزه گزارشگری مالي، مزایا دیدگاه صاحب پژوهش به دنبال آن است که بر اساس  

کاستي گزارشو  از  هریك  پيش های  و  مدیریت  تفسيری  و  های  کرده  بررسي  را  سود  بيني 

ها را شناسایي و راهبردهایي مناسب با شرایط بازار  اشكالات در وضعيت فعلي ارائه این گزارش

آن  رفع  برای  ایران  رسرمایه  این  در  دهد.  ارائه  پژوهش  استا  ها  این  در  گرفته  شكل  سوالات 

 اند از:عبارت

 مدیریت وجود دارد؟  تفسيری  هایگزارش ارائه فعلي وضعيت در چه اشكالاتي •

 مدیریت چه مواردی هستند؟  تفسيری  هایگزارش تهيه  در  اصلي های  چالش •

های تفسيری  گزارشموجود در وضعيت تهيه    اشكالات  ایجاد  در  اثرگذار   عوامل  ترینمهم •

 مدیریت چه مواردی هستند؟ 

 بيني سود چه مواردی هستند؟ پيش  گزارش و تفسيری  گزارش هایکاستي و مزایا •

 تفسيری مدیریت چه مواردی هستند؟   هایگزارش ارائه بهبود  برای  لازم های زیرساخت •

 مدیریت وجود دارد؟  تفسيری  های  گزارش کيفيت افزایش  برای  چه راهبردهایي •

پياده در   • زیرساختصورت  به سازی  و  حاصل ها  دستاوردهایي  چه  راهبردها،  کارگيری 

 خواهد شد؟ 

نتایج  چالش   با   رابطه   در   هایيپژوهش   های اخيردر سال و    و   مدیریت   تفسيری  هایگزارشها 

 . پردازیممي  هاآن بررسي  به ادامه در که  است  شده  انجام  کشور از خارج بيني سود درپيش

)مطالعه   همكاران  و  را   تفسيری  بخش   کيفيت  مستقيم  طوربه  (1999برون    دقت   با  مدیریت 

گزارش تفسيری   که   داد نشان  ی این تحقيقهااست. یافته   کرده   مقایسه   تحليلگران  هایبيني پيش



 

 

با   اعتماد   و  شودمي  سود  هایبيني پيش  پراکندگي  کاهش  موجب   بالاتر  کيفيت  مدیریت 

 دهد.مي افزایش خود  برآوردهای به   را تحليلگران

  مدیریت   احتمال  و   مدیریت  تفسيری  گزارش  خوانایي  رابطه   به(  2008)  1در پژوهشي دیگر، لي 

  پایين   خوانایي  با  مدیریت  تفسيری  گزارش  که  هایيشرکت  مثال،  طوربه .  است  پرداخته  سود

  اهميت  هایافته   این .  دارند  قرار   سود  مدیریت   از بالاتری  سطح معرض  در  معمولاً  کنند،مي  منتشر

 .کندمي برجسته را  مدیریت تفسيری  هایگزارش در زباني شفافيت   و  نوشتاری کيفيت

وهمكاران مطالعه نشان 2010)  2راجگوپال  نيز    را   سود  بينيپيش   انتشار  که  هایيشرکت   داد  ( 

  فشار   از  داشتند   انگيزه   و   کردندمي   فعاليت  تریپرتلاطم   هایمحيط   در  معمولاً  اند،کرده   متوقف

این  اجتناب  بازار  مدتکوتاه  انتشار  که  کندمي  بيان  همچنين   پژوهش   کنند.    گزارش  عدم 

 کند. مي کمك هابينيپيش  تحقق فشار از  ناشي  سود هایدستكاری کاهش  به  سود  بينيپيش

کاری به بررسي رابطه بين خوانایي گزارش تفسيری مدیریت و محافظه   (2022)  3یو   پژوهش

ها وجود دارد. همچنين  است که ارتباط مثبت و معناداری بين آنپرداخته و به این نتيجه رسيده 

 شود. های تفسيری مدیریت ميطلبي در افشای گزارشکاری منجر به کاهش فرصتمحافظه

نيز  2022)  4پوریوسف و همكاران به این نتيجه رسيدند که ميزان لحن متناقض  ای  در مطالعه( 

 گذاران دارد. گزارش تفسيری مدیریت رابطه مثبت و معناداری با حجم معاملات سرمایه

تر شدن لحن گزارش تفسيری مدیریت، دریافتند که مثبت (  2022)  5زنگ و همكاران  نيهمچن

های تحليلگران مالي  بينيو همچنين پيش تر تحليلگران مالي به شرکت شده  منجر به توجه بيش 

 . کردتر خواهد دقيق را از سود شرکت 

پژوهش   ایرایانتينتایج  و  داده   (2022)  6آدیوتریكس  از  استفاده  بهادار  با  اوراق  بورس  های 

های شرکت شامل سودآوری، اندازه شرکت، نقدشوندگي و گروه  اندونزی، نشان داد که مولفه 

گزارش در  داوطلبانه  افشای  سطح  با  معناداری  ارتباط  دارد؛  صنعت،  مدیریت  تفسيری  های 

ر مالكيت آن ارتباط بااهميتي  هایي شامل اهرم عملياتي، عمر شرکت و ساختاکه مولفه درحالي

 های تفسيری مدیریت ندارد. با سطح افشای داوطلبانه در گزارش 
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  افزایش  سبب   سود   بينيپيش  توقف که    دهد مي  ( نيز نشان 2023)  1پالمون و همكاران  یمطالعه

  کيفيت   ارتقای  به   تواندمي  امر  این  و  شودمي  مالي  تحليلگران  مستقل  هایتحليل   اهميت

  توجه   بازار  سود،  بينيپيش  قطع  از  پس  که  کندمي  بيان   مطالعه  شود. این  منجر  بازار  هایتحليل

 دارد.  کيفي هایتحليل و  تفسيری هایگزارش به   بيشتری

نيز،پژوهش   در داخلي    خطای   ميانگين  که  داد  نشان (  1389)  همكاران  و  ملكيان  مطالعه  های 

داده  مي  افزایش  را  مكرر هایبازنگری  به  نياز   موضوع   همين   و  بوده  بالا هاشرکت سود  بيني پيش

  شد،مي   سود  بينيپيش   هایگزارش  اتكاپذیری   کاهش   باعث  تنها نه   مسئله  این  ها،آن   نگاه   از.  است

 گردید. مي نيز  گذارانسرمایه اعتماد کاهش  و  معاملاتي هایوقفه  به   منجر بلكه

  که   داد  نشان  سهام   بازار  بر  سود  بينيپيش  دقت  بررسي  عنوان  با   ایمقاله   نيز در (  1399)  صيادی  

  و   دارد  سهام   بازار  واکنش  در  ایکننده تعيين   نقش   هاشرکت  سود  هایبينيپيش   دقت  و   کيفيت

 شود.  قيمتي نوسانات و  گذارانسرمایه  اعتماد کاهش موجب تواند مي  بينيپيش خطای

گزارش تفسيری مدیریت   مثبت  تأثير  از شواهدی(  1401همكاران )  و تفتيان  مقاله   آن،  بر  افزون

 است. داده  ارائه هاشرکت  بازار ارزش افزایش و  اطلاعاتي تقارن  عدم  کاهش بر

  در  سود   بينيپيش   بهبود   برای   چارچوبي  طراحي  دنبال   به   نيز(  1402)  همكاران   و   ذاکری  مقاله  

 شناسایي  بورس  در  را   سود  بينيپيش   عناصر  و   هااست. این پژوهش چالش   بوده   ایران  سرمایه  بازار

  هاچالش  محيطي،  هایزمينه   مانند  موضوعاتي  شامل  پيشنهادی  چارچوب  دهد کهمي  نشان  و  کرده 

 باشد.  مالي گزارشگری مقررات اصلاح راهگشای تواند مي  که است  ارزیابي و

  تعيين  الگوی   تجربي  آزمون  و   طراحي   عنوان   در پژوهشي با(  1402)  خادمي  و   همچنين نمازی 

  از  گزارش تفسيری مدیریت را  مهم  مصادیق  ایران،  مدیریت  تفسيری  گزارش  در  افشا  مصادیق

  راهبرد  ریسك،  مانند   موضوعاتي  شامل   گزارش  این   دندهمي  نشان   و  کرده   استخراج  ذینفعان  دید

 هستند. سنجش  قابل بومي  الگوی قالب  در که است سازمانيبرون  محيط  و

( خادمي  و  دیدگاه  1402نمازی  از  مدیریت  تفسيری  گزارش  سودمندی  بررسي  به   )

اند.  کننده مقررات بازار سرمایه پرداخته کنندگان و نهادهای ناظر و تدوین کنندگان، تهيه استفاده 

یافته  مبنای  استفاده بر  پژوهش،  این  گزارشهای  اصلي  تفسيری  کنندگان  گزارش  مالي،  های 

را   کنوني  تصميممدیریت  هنگام  نمي در  سودمند  تهيه گيری  همچنين  گزارش  دانند.  کنندگان 

های مستقيم و غيرمستقيم شرکت و  تفسيری مدیریت، این گزارش را از جنبه عدم افزایش هزینه 

 
1 Palmon, Peng & Yezegel 



 

 

ایفای بهتر مسئوليت شرکت در برابر بورس اوراق بهادار سودمند دانسته اما از جنبه کاهش هزینه  

م افزایش  و  مالي  نميتأمين  سودمند  شرکت  و  شروعيت  ناظر  نهادهای  این،  بر  افزون  دانند. 

جنبه تدوین  از  یك  هيچ  از  را  گزارش  این  سرمایه  بازار  مقررات  کارایي کننده  افزایش  های 

گران بازار سودمند  گذاران و تحليل)اطلاعاتي(، نقدشوندگي بازار سهام، افزایش تعداد سرمایه

 دانند. نمي

قبلي های انجام شده  ر چند بعد قابل بررسي است؛ اول آنكه در پژوهشنوآوری این پژوهش د

افشای گزارش  فعلي  به مبحث شناسایي اشكالات در وضعيت های تفسيری مدیریت و  تهيه و 

موجود برای شناسایي اشكالات    دوم،  است.ها پرداخته نشده ارائه راهبرد برای رفع آن   نهمچني

نظرات تخصصي صاحب تیر یمد  یريتفس   یهاگزارش ارائه  در   از  نظران حوزه گزارشگری ، 

استفاده شده  به مالي  اغلب بدون دقت  است و  از طریق توزیع پرسشنامه که  جای دریافت داده 

های حضوری انجام شده است تا  مصاحبه شود،  کافي تكميل شده و به محققين بازگردانده مي

،  گراندد تئوریا استفاده از روش علمي  بشوندگان  عمق مباني نظری و مفاهيم از دیدگاه مصاحبه

افشای    ،پژوهش  ن یا  یهاافته یسوم،  .  شوداستخراج   در  اصلي  تفسيری  گزارشاشكالات  های 

-کندکه ميراهبردهایي کاربردی ارائه ميشكالات و برای رفع این ا را شناسایي کرده مدیریت 

ناشران برای ارائه  و یا    رمایههبود شفافيت مالي در بازار سبرای ب  توانند از طرف سازمان بورس

بهتر سر گزارش بهتر و جذب  این گزارشایهمهای  افشای  و همچنين  ها  ها به شرکت از طریق 

و تحليل  ربرای د اطلاعاتي گزارش بهتر  ک  توسط تحليلگران  محتوای  تفسيری مدیریت  های 

های  تر در حوزه گزارشبيش این پژوهش زمينه را برای تحقيقات  چهارم،   .شوندکار گرفتهمالي به 

 آورد.های مالي فراهم مينگر و تحليلي مكمل صورت آینده 

  سوگيری  دليل به   سود بينيپيش  های گزارش که  دهد مي به طور کلي، مطالعات انجام شده نشان

  قابل  هایمحدودیت   های حقوقي دارایتوقف نمادها و ریسك  مدت،کوتاه   فشارهای  و   ذاتي

  از  جامع  اندازیچشم  کردن  فراهم  با  مدیریت  تفسيری  هایگزارش  قابل،م  در.  هستند  توجهي

توانند تصویر بهتری از دیدگاه مدیریت  مي  آتي،  هایریسك  و   جاری  وضعيت  گذشته،  عملكرد

  در   چه   ،های انجام شده پژوهش  در  که   است  آن   اهميت  حائز  نكته  . نسبت به شرکت را ارئه دهند

  گزارش   کلي  کارکردهای  تحليل  بر  عمدتاً  اصلي  تمرکز  المللي،بين   سطح  در  چه   و  داخلي  سطح

  پژوهشي  حال،  این   با .  است  بوده   مدیریت  تفسيری   گزارش  کيفي  آثار  بررسي  یا  سود   بينيپيش

در   هایچالش   و   اشكالات  واکاوی  به   خاص  طوربه   که   از  فراتر  اطلاعات  ارائه   موجود 



 

 

  و با استفاده از روش گراندد تئوری پرداخته   مدیریت   تفسيری  گزارش  به   اتكا   با   مالي  های صورت

  جامعه  دهدمي   نشان  که  چرا   دارد،  ایویژه   اهميت  پژوهشي  خلأ  این .  شودنمي  مشاهده   باشد،

تفسيری    واقعي  هایمحدودیت   و   هاظرفيت   از  روشني  تصویر  هنوز  ایحرفه   و  علمي گزارش 

باتوجه به اینكه در    رو،این  از   .ندارد  اختيار   در  سود   بينيپيش   گزارش  جایگزین  عنوان مدیریت به 

ها و نقدینگي  برای جذب سرمایه  های توليدی و شرکت  شرایط اقتصادی فعلي رونق بازار سرمایه

تحریم اثر  در  که  با وضعيتي  مقابله  و  تورم  مهار  برای  اقتصادی کشور  محيط  در  های  موجود 

نگر  بسيار حائز اهميت است، و همچنين اهميت بالای اطلاعات آینده اقتصادی به وجود آمده،  

انجام پژوهشي    ،شوندها منتشر ميهای تفسيری مدیریت شرکتکه درحال حاضر در گزارش

های تفسيری مدیریت و ارائه راهبردهای  گزارش  افشایبرای شناسایي اشكالات موجود در نحوه  

 باشد.  مناسب برای رفع آنها ضروری مي

   پژوهششناسی روش
  ناشناخته   که  موضوعي  بررسي  برای   مناسب   تحقيق  روش  یك  عنوان   به   بيشتر  بنياد   داده   ینظریه

این  .  1(2008  هولتون، )   رودمي  کار  به  است   شده   آن  روی   گذشته   در  محدودی   تحقيقات   و  مانده 

  های پدیده   توضيح   و   توصيف  بررسي،  توانایي   زیرا  دارد،   تفاوت  دیگر   کيفي  هایروش   روش با 

  دارد   را  است  نشده   ارائه  کامل  صورت  به  هاآن   برای  اینظریه  هنوز  که  کاربردی  زمينه  در  پيچيده 

ميلز،  ) و  ارائه    .2( 2015بریكز  در  موجود  اشكالات  شناسایي  هدف  با  نيز  حاضر  پژوهش 

با گزارش تفسيری مدیریت،  زیرا  است.    شده   طراحي 3کلاسيك  تئوری   گراندد  رویكرد  های 

و    شده   انجام   در رابطه با این موضوع  زمان  طول   در   محدودی  تحقيقات  شد،  اشاره   که   طور  همان

  و  مطالعه  اهداف   به   رسيدگي  برای   مناسب  روش   یك  عنوان   به   بنياد   داده   ینظریه   ترتيب   بدین 

 است.   شده   گرفته نظر  در مدیریت تفسيری  هایگزارش به مربوط  موارد توضيح 

است؛ و سپس مطالعه    شده   مرور   موضوع  با  مرتبط  های مهمابتدا پژوهش  پژوهش  این  انجام  برای

اسناد   سود   بينيپيش   هایگزارشو  مدیریت   تفسيری  هایگزارش  شامل  مدارک   و   برخي 

عميق    درک  هدف  با  رویكرد  این  .صورت گرفت  بورس  سازمان  مقررات  همچنينو    هاشرکت

  است. فرآیند شده   بيني سود اتخاذپيش  های گزارش تفسيری مدیریت با هایگزارش جایگزیني

 
1 Holton 
2 Birks & Mills 
3 Glaserian Grounded Theory 



 

 

  از  پس   که  معنا  بدین  ؛گرفت  صورت  نظری  گيرینمونه   اساس  بر  کنندگانمشارکت   انتخاب

انتخاب  ها،داده   اوليه  تحليل کنند    کمك  نوظهور  مفاهيم  توسعه  به  بتوانند  که  شدند  افرادی 

نظر در رابطه با موضوع که  پژوهش حاضر، نخست نظرات یك فرد صاحب در    (.1978ر،  س)گلي

بودحسابرس    تخصصي   ه مجل  در بررس  ،منتشر شده  فرد   ؛قرار گرفت  يمورد  با  بعد  در مرحله 

صاحب  از  حضوری  دیگری  تخصصي  مصاحبه  برای  جلسه  اولين  و  شد  گرفته  ارتباط  نظران 

افراد اول مصاحبه،  پایان جلسه  توسط    هماهنگ گردید. در    شونده مصاحبه متخصص دیگری 

به  روند  این  و  شدند  یافته معرفي  تا  کرد  پيدا  ادامه  نظری  همين صورت  اشباع  به  در    . رسيدها 

به صورت غيرحضوری    مورد  4به صورت حضوری و    مورد  21  مصاحبه انجام شد که  25  مجموع

  های. مصاحبهو از طریق مطالعه مصاحبه چاپ شده در مجله تخصصي مربوطه صورت گرفت

  . ديطول کش  قه يدق  115تا    50  نبي  مصاحبه  هر  و  شدند   انجام   شونده در محل کار مصاحبه  یحضور

های مجدد ضبط صوتي شدند  شونده جهت بازبيني ها با کسب اجازه از شخص مصاحبهمصاحبه

در شروع    های مهم به صورت مكتوب یادداشت گردید.صحبت   نيز  هامصاحبه   زمان انجام    در  و

شوندگان دیدگاه خود  ای در رابطه با موضوع توضيح داده شد و سپس مصاحبهها مقدمه مصاحبه

و در ادامه سوالات پژوهش از ایشان پرسيده شد. لازم به ذکر است، با توجه به    را بيان کردند

شفاف  برای  نيز  دیگری  سوالات  مصاحبه  هر  پاسخروند  شدن  دیدگاه تر  و  فرد  ها  های 

  در  کدگذاری  روش  از  ها،ی بعدی برای تجزیه و تحليل داده شونده طرح شد. در مرحلهمصاحبه

در مرحله استفاده گردید.    گزینشي  کدگذاری  و  محوری  گذاریکد  باز،  کدگذاری  یمرحله  سه

ها از زوایای مختلف مورد مقایسه مداوم قرار گرفتند  های حاصل از مصاحبهداده کدگذاری باز 

  شده  بررسي مختلف مفاهيم بين   ارتباطسپس در مرحله کدگذاری محوری گذاری شدند. و نام 

نيز    گرفتند  شكل   اصلي  محورهای   و انتخابي  کدگذاری  مرحله  در    که   نظریه  اصلي  هسته و 

برای .  یافت  توسعه  و  انتخاب  است،  تحقيق  کليدی   موضوع  نمایانگر این پژوهش    همچنين در 

و کدگذاری ویوو ورژن  نرم   از  هاداده   تحليل  »اِن  اکسل   1«12افزار    که   است  شده   استفاده   2و 

 .آوردمي فراهم ها را داده  سریع بازیابي امكان

 شماره  جدول   در  شوندگان مصاحبه   هایویژگي  و  پژوهش  هاینمونه   به   مربوط   تفسيری   اطلاعات

   . است شده   داده  نشان(  1)

 
1 Nvivo V12 
2 Excel 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

در ویژگي گروه شغلي، حسابرسي و بعد   ؛استنشان داده شده  1طور که در جدول شماره همان

نظر نفرات  پژوهش هر فرد صاحب. در روند  تحليلگری مالي بيشترین فراواني را داشته استاز آن  

پيش  پژوهشگر  برای  و  نمود  معرفي  مصاحبه  برای  را  فرد  بعدی  حرفه  در  خاصي  داوری 

ميمصاحبه نشان  فراواني  این  است.  نداشته  وجود  آن شونده  از  بعد  و  حسابرسان  که  ها دهد 

، همه  ر ویژگي سابقه کارد  ند.اهای دیگر با موضوع درگير بوده گروه تحليلگران مالي بيش از  

  40ها نيز از پيشكسوتان با بيش از درصد آن  28اند و سال سابقه کاری داشته  10ها حداقل نمونه 

درصد    84دهد که  تحصيلي در جدول نشان ميویژگي رشته همچنين،  .  دانسال تجربه کاری بوده 

 اند. ها در رشته حسابداری تحصيل کرده نمونه 

  4پذیری و تعدیل   3 ارتباط  ،2  کارایي  ،1 تناسب   چون  معيارهایي  از   ها،یافته   اعتبار از  اطمينان  رایب

اند  شده   مطرح  نظریه  کيفيت  هایشاخص  عنوان  به  گليزری  رویكرد  در  که  شودمي  استفاده 

 (.  1978)گليسر، 

  باشد،   همخوان   هاداده   با   خوبي  به   باید  شود مي  توليد   که   ای نظریه  یعني  تناسب )برازش(: برازش

  مفاهيم   تحميل   اینكه   بدون  کنند،   منعكس  را   وجود دارد   هاداده   در   آنچه   دقيقاً  باید  مفاهيم  یعني

  فرآیند   کدگذاری،  در پژوهش حاضر نيز هنگام  (.1978  گليسر،)دهد    رخ  زمينه  از  دور  یا  ربطبي

 
1 fitness 
2 workability 
3 relevance 
4 modifiability 

. ویژگی های مصاحبه شوندگان ( 1ل )جدو  

درصدتعدادزیرگروهویژگی های فردی
%1352حسابرس
%520تحلیل گر
%312نهاد ناظر
%416ناشران
10-20832%
20-30624%
30-40416%

%728بیشتر از 40
%2184حسابداری

%14مدیریت کسب و کار
%312مدیریت مالی

گروه شغلی

سابقه کار

رشته تحصیلی



 

 

  های بخش   با  هاداده   از  شده استخراج   مفهوم  هر  که  ایگونه   شد، به  اجرا  دقت  به  مداوم  مقایسه

 .گردید اصلاح یا بازنگری  ناسازگاری، صورت  در و  شد  يده سنج هامصاحبه متعدد

  است   تحقيق   هدف   که   ایپدیده   یا  توضيح فرآیند توانایي    باید  نظریه نهایي  یعني  کارایي: کارایي

  طوری   (. در این پژوهش نيز سعي شده تا نظریه نهایي1398داشته باشد )فراستخواه،  خوبي را به 

راهبردها و   مؤثر، عوامل مانند اشكالات در وضعيت موجود،   مفاهيم بين   روابط  شود که طراحي

بيني سود را با توجه به مزایا  تفسيری مدیریت با پيش  گزارش  جایگزیني  دیگر مقولات، بتوانند

کاستي چالش و  و  اشكالات  و  کرده  تحليل  هرکدام  گزارشهای  تهيه  در  موجود  های  های 

 .تبيين کنند ایران سرمایه بازار  در تفسيری مدیریت و راهبردهای متناسب را

 مطرح   که  مفاهيمي  یعني  ،باشد  مرتبط  تحقيق  اصلي  موضوع  به  باید  نظریه  یعني  ارتباط  ارتباط:

باشند  آن زمينه   در  واقعي  بازیگران  برای  باید  شودمي   تحقيق   اصلي  پرسش  پاسخگوی  و  مهم 

  گليسر، )ربط  بي  یا  انتزاعي  مفاهيم  صرفاً  نه  بگيرد،  هدف   را  «واقعي  مسأله»   باید  نظریه.  باشند

 سرمایه   بازار  نفعانیذ  واقعي  دغدغه  پاسخگوی  شده   استخراج  در این پژوهش نيز مفاهيم  (.1978

 . استباشد و منطبق با سوالات مطرح شده در پژوهش ایران مي

  زائد  موردی  جدید  هایداده   در  اگر  باشد؛  داشته  انعطاف  قابليت  باید  نظریه  پذیری: یعنيتعدیل

  « بسته  قبل   از  و  قطعي»   نباید  نظریه   یعني.  دهد  تطبيق  را   خود  بتواند   نظریه  کند،   ظهور  متفاوت   یا

نظریه از قبل  نيز    (. در این پژوهش1398)فراستخواه،   نمود   بازنگری   را  آن   بتوان   باید   بلكه  باشد 

آمده به دست نظریه    با  که  شده   ارائه  جدیدی  داده   اگرای وجود نداشته و در هر مرحله  شده تعيين

 نظریه نهایي برآن اساس تعدیل شده است. ، تا آن مقطع سازگار نبوده است

  های پژوهشیافته
کد گزینشي شناسایي شد که به   12کد محوری و  45کد باز،  195در این پژوهش، در مجموع 

علت تعداد بالای کدهای باز، از الگوریتم خاصي برای اختصار کدهای باز استفاده گردید، در  

دهنده  رقم شد. حرف اول نشان  4این فرآیند هر کد باز تبدیل به کدی مشتمل بر دو حرف و  

های غيرحضوری  و مصاحبه "ح"های حضوری، از حرف نحوه مصاحبه است که برای مصاحبه

نشان  "غ"از حرف   دوم  است. حرف  شغلاستفاده شده  برای  مصاحبه  دهنده  که  است  شونده 

و برای نهادناظر یا    "ن"، ناشران از حرف  "ت"، تحليلگران از حرف  "ح"حسابرسان از حرف  



 

 

هنده  د استفاده شده است. دو رقم اول از سمت راست نشان  "س "همان سازمان بورس از حرف  

ای است که برای اولين بار به آن کد باز اشاره کرده است. دو رقم آخر نيز، در هر  شماره نمونه

شروع و به تعداد کد موجود در آن نمونه، یك واحد یك واحد در چارچوب اعداد    01نمونه از  

ح سطها در  بندی آن جدول حاصل از کدهای باز شناسایي شده و طبقه   طبيعي افزایش یافته است.

   مقاله ارائه شده است. 1 کدهای محوری و گزینشي در پيوست

هر یك از کدهای محوری نشان داده شده در جدول پيوست مقاله بر اساس کدهای باز نمایش  

  با   و  نمونه  صورت  به  محوری  یك کد  ادامه  در  داده شده در ردیف متناظر آن قابل تبيين هستند.

 مفهومي  چارچوب  در  است  ذکر  به  لازم.  شوندمي  داده   توضيح  مربوطه  باز  کدهای  به  دهيارجاع

  اند شده   شناسایي  تحليل  با   و  هستند  مهم  خود  جایگاه   در  کدها  همه  پيوست،  جدول   در  شده   ارائه

 .نيست کد یك تربيش   اعتبار دهنده نشان   لزوماً تربيش  دهيارجاع  و  تكرار و

  "کشورها  دیگر  موفق  الگوهای  اساس  بر  مالي  مقررات  در  بازنگری"در کد محوری    مثال  برای

  صورت   به   مالي  مقررات  و   قوانين   ایران  کنند که در شوندگان به این موضوع اشاره ميمصاحبه

  برای  (.04-08-ح-کنند )ح  اعتماد  قانونگذار  به  توانندنمي  گذارانسرمایه  و  کندمي  تغيير  ناگهاني

- 19-ن-مالي ثبات ایجاد شود )ح  قوانين   باید در  تفسيری مدیریت،  هایگزارش  مطلوب  ارائه

ایجاد شده و در پي    توليد   و   سرمایه  بازار  در  گذاری   سرمایه  برای  (. تا از این طریق جذابيت 02

با کيفيت اطلاعات تخصصي  گری سرمایهآن توجه و مطالبه  به ارائه مطلوب و  نسبت  گذاران 

- ح-ها شود )حهای تفسيری مدیریت، منجر به بهبود کيفيت این گزارشازجمله گزارشمالي  

 عملكرد   هاگزارش   این  ارائه  زمينه  در  که  دیگر  کشورهای  از  است  بهتر  راستا،  این  در(.  08-08

  محتواتر  پر  مدیریت  تفسيری  هایگزارش  تا  کنيم  فراهم  شرایطي  و  بگيریم  الگو  دارند  خوبي

 .(06-14-ت-ح) شوند 

نشان    ي و محوریششامل کدهای منتخب گزین  های تحقيق( خلاصه یافته 2در جدول شماره )

 شده است.  داده 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

یافته های پژوهش خلاصه . ( 2ل )جدو  

کد گزینشي

عوامل اثرگذار
توجه ذینفعان به اخبار 

سياسي و هيجانات بازار

بي انگيزگي برای 

شفافيت مالي

دیدگاه کوتاه مدت 

مدیران

اشكالات در وضعيت 

موجود

محتوای ضعيف 

گزارش های تفسيری 

مدیریت

ابهام در پاسخگویي

استفاده از گزارش 

تفسيری در راستای 

منافع خاص

اطلاعات آینده نگراطلاعات کيفيتضاد منافع ناشر با افشاچالش ها

مزایای گزارش 

تفسيری
رویكرد آینده نگرتحليل ریسك ها

محتوای گسترده 

گزارش های تفسيری

کمي بودنمزایای پيش بيني سود
ساده تر بودن و درک 

بهتر توسط ذینفعان

اطمينان بخشي 

حسابرس

کاستي های گزارش 

تفسيری
پيچيدگي

کاهش مسئوليت های 

افشا

عدم اطمينان بخشي 

حسابرس نسبت به آنها

کاستي های پيش 

بيني سود
انحرافات زیاد

دستكاری بازار و 

مدیریت سود
رویكرد محافظه کارانه

زیر ساخت های لازم
توسعه ابزارهای مالي و 

آموزش

اصلاح شرایط اقتصاد 

کلان

بازنگری در مقررات 

مالي بر اساس 

الگوهای موفق دیگر 

کشورها

راهبرد ها

اعتباربخشي به 

گزارش های تفسيری 

مدیریت

سناریو بندی اطلاعات 

آینده نگر و تجزیه و 

تحليل انحرافات

جریمه برای انحرافات

دستاوردها
تحليل دقيق تر شرکت 

ها

بهبود کيفيت اطلاعات 

مالي

بهبود قدرت پيش بيني 

شوندگي در بازار 

سرمایه

کدهای محوری منتخب



 

 

( بيانگر این است که عواملي از جمله توجه ذینفعان اطلاعات به اخبار  2نتایج جدول شماره )

بي  بازار،  هيجانات  و  کوتاه سياسي  دیدگاه  و  مالي  ایجاد شفافيت  برای  ناشران  مدت  انگيزگي 

های تفسيری مدیریت  ها منجر به ایجاد اشكالاتي در وضعيت فعلي ارائه گزارشمدیران شرکت

عبارت استشده  اشكالات  این  گزارش.  محتوای ضعيف  از  ارائه  اند  و  مدیریت  تفسيری  های 

های تفسيری مدیریت  انحرافات اساسي در گزارشها، ابهام در پاسخگویي نسبت به  کيفيت آن بي

های خاص. همچنين از دیدگاه  های تفسيری مدیریت در راستای منافع گروه و استفاده از گزارش 

ارائه مطلوب گزارشلش شوندگان چامصاحبه نيز در بحث  های تفسيری مدیریت وجود  هایي 

و اطلاعات کيفي    هاها تضاد منافع ناشران با افشای اطلاعات در این گزارشترین آن دارد که مهم 

با توجه به اشكالات موجود در    به علاوه،باشد.  های تفسيری مدیریت مينگر گزارشو آینده 

گزارش ارائه  فعلي  گزارش وضعيت  با  گزارش  این  شدن  جایگزین  و  مدیریت  تفسيری  های 

سال  پيش از  سود  کاستي1396بيني  و  مزایا  گزارش،  این  از  هریك  دیدگاه های  از  ها 

الي  های لازم شامل توسعه ابزارهای ماست و در ادامه زیرساختشوندگان بررسي شده مصاحبه

برای جلب توجه بيش بازار سرمایه  به  تر سرمایهدر  نسبت  بازار، آموزش  این  به  نسبت  گذاران 

فضای  ایجاد  های تفسيری مدیریت، اصلاح شرایط اقتصاد کلان در ایران به سمت  گزارش بحث  

ها به سمت  رقابتي و همچنين بازنگری در مقررات مالي در جهت رونق توليد و هدایت سرمایه

است  سرمایه شناسایي شده است. و در انتها راهبردهایي برای رفع اشكالات موجود ارائه شده بازار  

مهم عبارت آن   ترینکه  گزارشها  به  بخشي  اعتبار  از  سناریوبندی  اند  مدیریت،  تفسيری  های 

ها بر اساس مفروضات مختلف و تجزیه و تحليل انحرافات  نگر در این گزارشاطلاعات آینده 

های تفسيری  های پس از وقوع و در نظر گرفتن جریمه برای انحرافات در گزارشوره ها در دآن

 ها.مدیریت شرکت

مصاحبه   دیدگاه  زیرساختایشوندگان  از  بهای  جاد  و  پيشنهاد  ه مذکور  راهبردهای  کارگيری 

ر  ها، بهبود کيفيت اطلاعات مالي و بهتتر شرکتشده منجر به دستاوردهایي از جمله تحليل دقيق 

 ر بازار سرمایه خواهد شد. دبيني شوندگي قابليت پش  نشد



 

 

  است؛ شده  ارائه  گزینشي کدهای   محوریت   با   پژوهش   نتایج از ایخلاصه (  3)  شماره   جدول   در

 . است گردیده  ارائه  جدول  در این  تحقيق سوالات پاسخ همچنين

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

، به ساوالات پژوهش که در قسامت 3شاده در جدول شاماره  با توجه به نتایج نشاان داده در ادامه  

 :شودداده ميمباني نظری مطرح شدند، پاسخ 

(. نتایج حاصل از پژوهش 3جدول )  

ف
ردی

ت 
محوری

موضوع

نتایج به دست آمده )کدهای منتخب(

1

ت در 
اشکالا

ت موجود
وضعی

مسئولیت مبهم در پاسخگویی به علّت اطلاعات کیفی و تفسیرپذیر گزارش های تفسیری، استفاده از 

این گزارش ها برای توجیه عملکرد هیات مدیره و ارائه بی کیفیت گزارش های تفسیری و محتوای 

ضعیف آن ها، اشکالات موجود در وضعیت فعلی ارائه گزارش های تفسیری مدیریت هستند.

2

ش ها
چال

نحوه ارائه اطلاعات آینده نگر و پیش بینی های مدیریت از وضعیت آینده شرکت، تفسیرپذیر بودن 

اطلاعات کیفی و بی توجهی ذینفعان به این اطلاعات و احتیاط ناشران در افشا به علّت سوءاستفاده 

رقبا، چالش های اصلی در تهیه گزارش های تفسیری مدیریت هستند.

3

عوامل اثرگذار

بی انگیزگی برای شفافیت مالی، توجه به هیجانات بازار، دیدگاه کوتاه  مدت مدیران، بی ثباتی در شرایط 

اقتصادی کشور و ساختار دولتی اقتصاد و دخالت سازمان بورس در استانداردگذاری و تدوین گزارش 

های حسابداری، از مهم ترین عوامل اثرگذار در ایجاد اشکالات در وضعیت موجود هستند.

4

ش تفسیری و 
مزایا و کاستی های گزار

ش بینی سود
ش پی

گزار

رویکرد آینده نگر و بهره مندی از محتوای گسترده اطلاعاتی و تحلیلی، مهم ترین مزایای گزارش های 

تفسیری هستند. از طرفی، قابلیت اتکای گزارش های پیش بینی سود به دلیل اطمینان بخشی حسابرس 

نسبت به آن ها، سادگی و قابل درک بودن آن ها برای ذینفعان، مزایای گزارش های پیش بینی سود 

هستند. همچنین، پیچیدگی، عدم اطمینان بخشی حسابرس نسبت به آن ها و رعایت نشدن ثبات رویه و 

یکنواختی، مهم ترین کاستی های گزارش های تفسیری هستند؛ از طرفی انحرافات زیاد، دستکاری بازار 

از طریق مدیریت سود و رویکرد محافظه کارانه، مهم ترین کاستی های گزارش های پیش بینی سود 

هستند. در مجموع، گزارش های تفسیری مدیریت اگر به صورت مطلوب و با کیفیت مناسب ارائه 

شوند، محتوای اطلاعاتی کاربردی تری را نسبت به گزارش های پیش بینی سود ارائه می کنند.

5

ت 
زیر ساخ

های لازم

اصلاح شرایط اقتصاد کلان در ایران، الگو گرفتن از کشورهای موفق و ایجاد ثبات در قوانین مالی، 

توجه به حقوق ذینفعان و پاسخگو بودن مدیران در برابر آنها و توسعه ابزارهای مالی برای رونق بیشتر 

بازار، زیرساخت های لازم برای بهبود ارائه گزارش های تفسیری هستند.

6

راهبرد ها

اعتباربخشی به گزارش های تفسیری توسط حسابرس مستقل برای بهبود قابلیت اتکای این گزارش ها، 

در نظر گرفتن جریمه برای انحرافات گزارش ها در دوره های بعد، رعایت یکنواختی و ثبات رویه در 

تهیه گزارش ها و تجزیه و تحلیل انحرافات گزارش ها در گزارش های دوره بعد، راهبردهای اصلی 

برای افزایش کیفیت گزارش های تفسیری مدیریت هستند.

7

دستاوردها

با ایجاد زیرساخت های پیشنهاد شده و به کارگیری راهبردهای ارائه شده توسط صاحب نظران، انتظار 

می رود اطلاعات مفیدتری به بازار ارائه شده و شفافیت مالی و کیفیت اطلاعات مالی بهبود یابد و در 

نتیجه تحلیل های دقیق تری از شرکت ها ارائه شده و قابلیت پیش بینی شوندگی در بازار افزایش یابد.



 

 

 وجود دارد؟ تیریمد یريتفس یهاارائه گزارش يفعل توضعي در اشكالاتي : چه1سوال 

اطلاعات افشاااا شاااده در مبهم بودن مسااائوليت پاساااخگویي نسااابت به  ترین اشاااكال،  اصااالي

اسااات. باه این معني کاه باه علات مااهيات اطلاعاات کيفي و قاابال   هاای تفسااايری مادیریاتگزارش

های مطلقي سر و کار کميت، شود، در بسياری از مواردها منتشار ميتفسايری که در این گزارش

و قرار ها پاساخگها را نسابت به آنمدیران شارکت  ،که بتوان در صاورت عدم تحقق  وجود ندارد

های خاصاي از ها در راساتای منافع گروه داد. اشاكال شاناساایي شاده دیگر اساتفاده از این گزارش

هاای تفسااايری مادیریات ذینفعاان اسااات. باا توجاه باه اینكاه در حاال حااضااار نسااابات باه گزارش

ها وجود ندارد، این احتمال وجود دارد که شود و نظارت معناداری بر روی آناعتباربخشي نمي

کننادگاان این تهياه  ،هاای مختلف ذینفعاان وجود داردجاه باه تضااااد مناافعي کاه بين گروه باا تو

شاااان افشاااا کنند. اشاااكال دیگر محتوای ضاااعيف دها را در راساااتای منافع خونها آگزارش

 ها و بعضاااًکيفيت این گزارشکننده انتشااار بيکه بيان  باشاادميهای تفساايری مدیریت گزارش

انگيزگي مدیران بي  آن  تعل سات کههاهای مربوط به نحوه تهيه آنرعایت نشادن دساتورالعمل

 ها است. ها برای ایجاد شفافيت مالي و همچنين نظارت ضعيف بر روی این گزارششرکت

 ؟چه مواردی هستند تیریمد یريتفس یهاگزارش هيدر ته ياصل های : چالش2 سوال

های تفسايری مدیریت اسات. به  تضااد منافع ناشاران با افشاای اطلاعات در گزارش اولين چالش

شاود و در معرض ها منتشار مياین معني که ناشاران از بابت افشاای اطلاعاتي که در این گزارش

های رقيب و دیگر ذینفعاني که با شاارکت تضاااد منافع دارند قرار داده بازدید عموم، شاارکت

هساتند. چالش بعدی کيفي بودن بخشاي از اطلاعات منتشار شاده در   شاود، در معرض ریساكمي

کنندگان ها را برای اساتفاده های تفسايری مدیریت اسات. این مسائله درک این گزارشگزارش

نيز تهيه چنين اطلاعاتي با توجه به عدم وجود اساااتانداردهای  برای ناشاااران    د.کنتر ميساااخت

های تفساايری  نگر در گزارشاطلاعات آینده  ،رمشااخص برای افشااا، پيچيده اساات. چالش دیگ

مدیریت اسات. افشاای چنين اطلاعاتي با توجه به شارایط پرنوساان اقتصاادی کشاور مشاكل بوده و 

 با چالش همراه است.

های تهيه گزارش  تياشااكالات موجود در وضااع  جادیعوامل اثرگذار در ا نتریمهم :3  سااوال

  تفسيری مدیریت چه مواردی هستند؟

بين نااشاااران برای ایجااد شااافاافيات ماالي و ارائاه ،  عوامالترین  مهم  یكي از نبود انگيزه در 

که باشاد  مي  هامدت مدیران شارکتدیدگاه کوتاه  اسات. عامل مهم دیگر،  های باکيفيتگزارش



 

 

نيز اثرگاذار بوده و منجر باه نبود افق   هاای تفسااايری مادیریاتگزارشدر نحوه تهياه و ارائاه  

عامل دیگر، توجه بيشاتر ذینفعان بازار سارمایه به    اسات.ها شاده های شارکتبلندمدت در گزارش

توجهي به اطلاعات اخبار ساياساي منتشار شاده و هيجانات در بازار اسات. این مسائله منجر به کم

باعث شاااده از طرف اسااات و  شاااده  های تفسااايری مدیریتگزارش  مانندتخصاااصاااي مالي 

کيفيت افشااا ها نساابت به اطلاعات بيگری جدی در مجامع شاارکتگذاران هيچ مطالبهساارمایه

ها صاورت نگيرد. همچنين سااختار دولتي اقتصااد ایران نيز منجر به کاهش شاده در این گزارش

 است.شده  های تفسيری مدیریتگزارشپویایي بازار سرمایه و بروز اشكالات در ارائه 

 سود چه مواردی هستند؟ ينيبشيو گزارش پ یريگزارش تفس یهايو کاست ا: مزای4وال س

هاای تفسااايری مادیریات تر اطلاعاات گزارشنگر و تحليلي و محتوای گساااترده رویكرد آیناده 

بخشاااي حساااابرس نسااابت به  اطمينانها هساااتند و پيچيدگي و عدممزایای اصااالي این گزارش

در مقابل، کمي شاوند. ها محساوب ميهای اصالي آناساتيهای تفسايری مدیریت هم ک گزارش

بخشاي حساابرس نسابت  کنندگان و اطمينانبودن اطلاعات، ساادگي و درک بهتر توساط اساتفاده 

اند و انحرافات زیاد، ها معرفي شااده بيني سااود مزایای اصاالي این گزارشهای پيشبه گزارش

ها کاساتي اطلاعاتي درباره اثر رویدادهای موثر بر شارکتکارانه و ارائه نشادن  رویكرد محافظه

  اند.بيني سود شناخته شده های پيشهای اصلي گزارش

 چه مواردی هستند؟ یريتفس یهابهبود ارائه گزارش یلازم برا یها رساختزی: 5سوال 

اصاالاح شاارایط اقتصاااد کلان اولين زیرساااخت مورد نياز اساات. به این معني که از دیدگاه 

های ساازی حرکت کرده و گروه شاوندگان ضارورت دارد اقتصااد به سامت خصاوصايصااحبهم

های مربوط به آن مشاااارکت داده شاااوند و گيریمختلف ذینفعان در بازار سااارمایه و تصاااميم

زیرسااااخت لازم دیگر بازنگری در قوانين  های دولت در بازار محدود شاااود. همچنين دخالت

گذار اعتماد گذاران به قانونمالي ثبات ایجاد شااود تا ساارمایهمالي اساات. لازم اساات در قوانين  

هایي در حوزه مالياتي کنند و همچنين برای هدایت نقدینگي به بازار سااارمایه و توليد، جذابيت

کنند مورد باکيفيتي ارائه مي تیریمد  یريتفسااا   یگزارش هاهایي که  ایجاد شاااود و شااارکت

ابزارهای مالي مانند قراردادهای   توساعه های مالياتي قرار گيرند. زیرسااخت دیگرتشاویق در نرخ

گزارش اسااات. به علاوه آموزش در خصاااوص ابزارهای مالي و آتي کالا و معاملات دوطرفه  

 نظران مفيد به فایده خواهد بود.نيز از دیدگاه صاحب یريتفس یها

 وجود دارد؟ تیریمد یريتفس یگزارش ها تيفيک  شیافزا برای راهبردهایي : چه6ال سو



 

 

باشااد. در حال حاضاار مي  تیریمد  یريتفساا   یگزارش هااعتباربخشااي به    ،ترین راهبرداصاالي

را به حسااابرس مسااتقل  تیریمد  یريتفساا   یگزارش هاسااازمان بورس وظيفه اعتباربخشااي به  

ها قرارداد مجزایي با حسابرسان که بابت رسيدگي به این گزارشاما از آنجایياست  منتقل کرده 

ها وجود ندارد و حساابرس فقط ای برای اظهارنظر نسابت به این گزارششاود، انگيزه منعقد نمي

های مالي در گزارش خود با صاورت تیریمد  یريگزارش تفسا یك بند سالبي بابت انطباق کلي 

 کناد.کناد کاه هيچ اطمينااني نسااابات باه گزارش تفسااايری مادیریات ارائاه نميقياد ميآورد و مي

 تیریمد یريتفسا   یگزارش هاشاوندگان ضارورت دارد که نسابت به  از دیدگاه مصااحبه  بنابراین

ااهميت در این توسااط فرد یا نهاد مسااتقلي اعتباربخشااي شااود تا در صااورت وجود انحرافات ب

این فرد یاا نهااد مساااتقال کاه مسااائوليات  افراد مربوطاه پااساااخگو قرار داده شاااوناد.    ،هااگزارش

خواهد شاود دچار ریساكهای تفسايری مدیریت به او منتقل مياعتباربخشاي نسابت به گزارش

 راهبرد  نيز برای آن در نظر گرفته شود. ه مناسبيالزحمشد و لازم است مطابق با این ریسك حق

هاای تفسااايری مادیریات اساااات. از نظر نگر در گزارشدیگر سااانااریوبنادی اطلاعاات آیناده 

شااوندگان با توجه به شاارایط پرنوسااان اقتصااادی کشااور، این اطلاعات باید بر اساااس مصاااحبه

مفروضات مختلف در چند سناریو ارائه شوند تا مشخص شود چه مقدار از انحرافات بابت تغيير 

همچنين پيشنهاد شده است که در بخشي از گزارش تفسيری مدیریت   در مفروضات بوده است.

هاای دوره قبال تجزیاه و تحليال شاااوناد. راهبرد بعادی در نظر گرفتن جریماه انحرافاات گزارش

تاا از این هاای تفسااايری مادیریات از طرف نهااد نااظر اسااات برای انحرافاات باااهميات در گزارش

ها را دارند، برای مساائوليت اعتباربخشااي به این گزارشها و کساااني که  طریق مدیران شاارکت

 انحرافات پاسخگو قرار داده شوند.

  ، چه دستاوردهایي حاصل خواهد شد؟ی ارائه شده راهبردها یريکارگبه صورت : در7سوال 

ها، کارگيری راهبردهای پيشانهادشاده و ایجاد زیرسااختنظران در صاورت بهاز دیدگاه صااحب

تری از دقيق  هایتوانند تحليلشاود، تحليلگران ميتری به ذینفعان ارائه ميفيتهای باکيگزارش

 شوندگي در بازار سرمایه بهبود خواهد یافت.بينيها داشته باشند و قدرت پيششرکت

ها بين آن  روابط(، مقوله اصلي پژوهش و کدهای گزینشي و محوری مهم و  1در شكل شماره )

ای شااامل عوامل عليّ شااامل توجه به هيجانات در بازار و عوامل زمينه  نشااان داده شااده اساات.

های با گزارش  های تفسايریشارایط اقتصاادی کشاور بر مقوله اصالي که جایگزین شادن گزارش

گر که به دخالت ساازمان بورس عوامل مداخله  .اثرگذار هساتند و اشاكالاتاسات  بيني ساود پيش



 

 

های گزارشاگری اشااره دارد، شادت گذاری و رعایت نشادن دساتورالعملددر مباحث اساتاندار

هاای . مزایاا و کااساااتيدنا کنای روی مقولاه اصااالي را تعيين ميتااثيرگاذاری عوامال عليّ و زميناه

و در کدهای های تفسيری مدیریت و پيش بيني سود، در ارتباط با مقوله اصلي پژوهش  گزارش

ها و چالشساپس اشاكالات در وضاعيت موجود گزارشاگری  بيان شاده اسات.گزینشاي مربوطه  

های اند و در کدهای محوری راهبردها و زیرساااختمشااخص شااده   یدر ارائه گزارش تفسااير

کد محوری   ؛فعلي و رفع اشاكالات نشاان داده شاده و در انتها  ها برای بهبود شارایطحللازم، راه 

 .کندرا بيان ميها کارگيری راهبردها و ایجاد زیرساختنتایج حاصل از به ،دستاورها

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

الگوی روابط بین کدهای گزینشی .( 1ل )شک  

     
                         

      

                           

 

 گر : عوامل مداخله 
 رعایت نشدن حقوق افراد -1

دخالت سازمان بورس در   -2
 استانداردگذاری 

 ها دستورالعملرعایت نشدن  -3

 

 علّی :  عوامل 

 توجه به هيجانات  -1

بارای باي  -2 اناگايازگاي 

 شفافيت مالي

 مدتدیدگاه کوتاه   -3

 

 ای : عوامل زمینه 

 شرایط اقتصادی  -1

 ریسك بازار سرمایه -2

 اقتصاد دولتي  -3

با  تیریمد  یري تفس یهاشدن گزارش  نیگزیجا

 سود  ينيب شيپ یهاگزارش 
مزایای گزارش تفسیری  

 مدیریت : 

 تحليل ریسك ها - 1

 نگر رویكرد آینده - 2

 محتوای گسترده - 3

 ها:کاستی

 پيچيدگي - 1

بخشي  عدم اطمينان  - 2

 حسابرس

 عدم رعایت ثبات رویه   - 3

 

 پینی سود: مزایای پیش

 کمّي بودن  - 1

 سادگي و درک بهتر  - 2

 بخشي حسابرس اطمينان  - 3

 ها:کاستی

 انحرافات زیاد  - 1

 مدیریت سود - 2

 کارانه رویكرد محافظه - 3

 عدم ارائه اثر رویدادها - 4

 

 اشكالات:

محتوای ضعيف   - 1

 های تفسيری گزارش 

 ابهام در پاسخگویي  - 2

استفاده از گزارش   - 3

 منافع جهتتفسيری در 

 

 ها:چالش

تضاد منافع ناشر با   - 1

 افشا 

 اطلاعات کيفي  - 2

 نگر اطلاعات آینده - 3

 

 های لازم : زیرساخت

 توسعه ابزارهای مالي و آموزش  -1

 اصلاح شرایط اقتصاد کلان  -2

 بازنگری در مقررات مالي  -3

 

 راهبردها :

 های تفسيری  اعتباربخشي به گزارش -1

 نگر  سناریوبندی اطلاعات آینده  -2

 جریمه برای انحرافات  -3

 دستاوردها :  

 ها تر شرکتتحليل دقيق -1

 بهبود کيفيت اطلاعات مالي  -2

 



 

 

 گیریبحث و نتیجه
گردید، در حال حاضر اشكالاتي در  ارائه    هایافته   بخش   در  که   آمده   دستبه   نتایج   به  توجه   با

های تفسيری  در قالب گزارش  1396های مالي که از سال  ارائه اطلاعات مالي مازاد بر صورت

 اند از: ترین این اشكالات عبارت اصلي . وجود داردشوند،  مدیریت ارائه مي 

ها از  بينيابهام در پاسخگویي؛ بدین معنا که در حال حاضر کسي بابت انحرافات در پيش  (1

تحليل یا  و  شرکت  آینده  سيگنال وضعيت  و  نادرست  این  های  طریق  از  که  غلط  های 

شود، پاسخگو نيست؛ چراکه بسياری از اطلاعات  ها به بازار و ذینفعان منعكس ميگزارش

ها اعداد و ارقام دقيقي را از  ها تفسيرپذیر هستند و مدیران شرکت ارائه شده در این گزارش

 د.نکنهای خود در گزارش ارائه نمي ها و تحليلبينيبابت نتایج پيش 

خاص؛ این مورد به تهيه و ارائه اطلاعات این    منافع  راستای  در   تفسيری  گزارش  از  استفاده  (2

اشاره دارد. در حال حاضر از  ها در راستای دیدگاه و منافع هيأت گزارش مدیره شرکت 

های تفسيری مدیریت وجود  رش آنجایي که نظارت خاصي بر اطلاعات ارائه شده در گزا

ها، عملاً مدیریت شرکت از طریق  ندارد و همچنين گسترده بودن اطلاعات این گزارش

 های مدنظر خود را به بازار منعكس کند. تواند سيگنال های تفسيری مدیریت ميگزارش

مدیریت؛ به این معني که به دليل عدم وجود نظارت    تفسيری  هایگزارش  ضعيف  محتوای (3

تفسيری مدیریت همانند صورت ی گزارشرو بررسي حسابرس های  های مالي که مورد 

مي قرار  گزارشمستقل  شرکتگيرند،  اکثر  مدیریت  تفسيری  رعایت  های  بدون  ها 

شده توسط سازمان بورس و به صورت تكراری و شبيه به  چارچوب و ساختار درنظرگرفته

ها و نيازهای اطلاعاتي ذینفعان و  ه خواسته شود. و به دليل عدم توجه بهم تهيه و ارائه مي

تهيه چالش گزارشهای  این  یا  کنندگان  نهادناظر  توسط  قوی  نظارت  عدم  همچنين  و  ها 

ها به ذینفعان  های مالي در این گزارشحسابرس مستقل، عملا اطلاعاتي فراتر از صورت

با توجه به بررسي  شود، در حالي که این گزارشارائه نمي  ورت گرفته توسط  های ص ها 

اند و انتظار بر این  بيني سود شده های پيشجایگزین گزارش  1396سازمان بورس، از سال  



 

 

های آتي اطلاعات ارزشمند دیگری از تحليل  بيني سود در دوره ست که علاوه بر پيش ا

 ها ارائه گردد.  ها  و وضعيت اقتصادی فعلي و آینده شرکت در این گزارشریسك

راستا   این  مصاحبه در  توسط  اشكالات  رفع  برای  که  راهبردهایي  گردید  ارائه  شوندگان 

 اند از:ترین راهبردها عبارت کاربردی

به  (1 نسبت  به  گزارش  اعتباربخشي  توجه  با  توسط حسابرس مستقل؛  تفسيری مدیریت  های 

ترین راهبرد که پاسخگوی هر سه اشكال مطرح شده در وضعيت  تحليل نتایج، کاربردی

م به باشد،  وجود ميگزارشگری  نسبت  ها است. در حال حاضر  این گزارش  اعتباربخشي 

  1396طبق رهنمود اظهارنظر حسابرس مستقل نسبت به گزارش تفسيری مدیریت که از سال  

گزارش است،  شده  منتشر  بورس  سازمان  سایر  توسط  عنوان  به  مدیریت  تفسيری  های 

ها است و  خواندن این گزارش  رفاًشوند و مسئوليت حسابرس صاطلاعات در نظر گرفته مي

کند. اما با توجه به نتایج بدست  ها ارائه نمي حسابرس مستقل هيچ نوع اطميناني نسبت به آن 

های  آمده در این پژوهش، لازم است به دليل محتوای اطلاعاتي مهم و بااهميت گزارش 

نظارتي برروی این  تفسيری مدیریت و همچنين شفافيت مالي پایين در بازار سرمایه ایران،  

الزحمه مناسبي هم در نظر گرفته شود.  برای این نظارت حق ها وجود داشته باشد و گزارش

 ها حسابرس مستقل است.  ترین گزینه برای بررسي و نظارت روی این گزارشمناسب

های تفسيری مدیریت در کشورهایي مثل آمریكا، وضعيت اعتباربخشي نسبت به گزارش

 بدین صورت است: آلمانو    انگلستان

های تفسيری مدیریت به صورت داوطلبانه  اعتباربخشي به گزارش  در ایالات متحده آمریكا،

آنجایي که شرکتانجام مي از  نيست.  الزامي  و  ماليشود  ایجاد شفافيت  برای  دارای    ها 

ها و همچنين کاهش  انند که این شفافيت منجر به جذب بهتر سرمایهدانگيزه هستند و مي

ارزیابي در  سرمایهریسك  مالي  ميهای  حسابرسان گذاران  از  داوطلبانه  صورت  به  شود، 

  ها اعتباربخشي کنند. استانداردهای های تفسيری مدیریت آنارشزخواهند تا نسبت به گمي

  اندداده   ها ارائه گزارش  این   اعتبار  و   صحت   بررسي  برای  هایيراهنمایي  كاآمری  حسابرسي



 

 

)  تأکيد  مالي  اطلاعات   با  انطباق  بررسي  و  مرتبط   هایریسك   ارزیابي  بر  که هيئت  دارند 

 . 1(2003، های سهامي عامنظارت بر حسابداری شرکت 

که مشابه گزارش تفسيری مدیریت است، بخشي الزامي    2در انگلستان، گزارش راهبردی 

بخشي خارجي مستقل نسبت به خود  هاست؛ با این حال، اطمينان از گزارش سالانه شرکت

شورای گزارشگری مالي    2026گزارش راهبردی الزامي نيست. بر اساس راهنمای فوریه  

اطلاعات مندرج  های مالي موظف است  ، حسابرس در جریان حسابرسي صورت3انگلستان 

های مالي، رعایت الزامات قانوني و  در گزارش راهبردی را از حيث سازگاری با صورت 

وجود تحریف بااهميت بررسي و در گزارش حسابرس درباره آن گزارش دهد؛ با این حال،  

به صورت  اظهارنظر حسابرس محدود  ارائه  دامنه  معنای  به  بررسي  این  و  است  مالي  های 

 .(2026)شورای گزارشگری مالي انگلستان،   ه گزارش راهبردی نيستاطمينان نسبت ب 

بخشي از اطلاعات مشمول حسابرسي قانوني است و حسابرس    4در آلمان، گزارش مدیریت

، حسابرسي گزارش مدیریت باید  317مستقل موظف به رسيدگي به آن است. مطابق ماده  

های حسابرس سازگار است و آیا  یافته های مالي و  مشخص کند که آیا گزارش با صورت

مي ارائه  شرکت  وضعيت  از  صحيحي  تصویر  مجموع  خير.  کنددر  رسيدگي  یا  ، این 

ریسك فرصت و  دربرميها  نيز  را  آتي  تحولات  از  ناشي  بنابراین،  های  آلمان  در  گيرد. 

مدیریت گزارش  آنآینده اطلاعات    و  حسابرسي  در  افشاشده  است ،  نگر  )قانون    الزامي 

 .(317ماده ، 2024رت آلمان، تجا

کشورهای  در  کلي  طور  رویه   به  به  مختلف  اعتباربخشي  نحوه  با  رابطه  در  متفاوتي  های 

اما به هر صورت در اغلب کشورها نسبت به  گزارش های تفسيری مدیریت وجود دارد. 

شود. در آمریكا، اعتباربخشي نسبت به این  گزارش تفسيری مدیریت اعتباربخشي انجام مي

ها داوطلبانه است، در حالي که در برخي کشورها مثل انگلستان تاحدی اجباری  زارشگ

 
1 PCAOB 
2 Strategic Report 
3 Financial Reporting Council – FRC 
4 Management Report 



 

 

ها را بررسي نهای مالي آ است و حسابرس باید در سطح رعایت مقررات و انطباق با صورت 

   باشد.ها الزامي مياطلاعات افشاشده در این گزارشکليۀ کند. در آلمان هم حسابرسي 

شوندگان باید در  مدیریت؛ از نظر مصاحبه  تفسيری  هایگزارش  در   انحراف  بابت   جریمه (2

ها و  بينيمدیریت پاسخگویي وجود داشته باشد و مسئوليت پيش   تفسيری  هایقبال گزارش

های غلط به صورت شفاف توسط نهادناظر مشخص شده و  های نادرست و تحليلسيگنال

هایي در سطح مدیریت شرکت،  ها جریمه بينيبرای انحرافات شناسایي شده نسبت به پيش 

 شود. ها درنظر گرفته کنندگان این گزارش مدیران مالي و همچنين بررسي

آینده  (3 اطلاعات  گزارشسناریوبندی  در  شرایط  نگر  به  توجه  با  مدیریت؛  تفسيری  های 

ریسك و  ارزی  نوسانات  که  ایران  فعلي  ایران اقتصادی  خارجي  سياست  به  مربوط  های 

تاثيرات  مي شرکت تواند  وضعيت  روی  تهيه  بااهميتي  در  است  لازم  باشد،  داشته  ها 

و    ،مدیریت  تفسيری  هایگزارش ارز  قيمت  از  مختلفي  سناریوهای  در  مفروضات 

تری به  شده و در گزارش نيز افشا شوند تا اطلاعات دقيق رویدادهای سياسي درنظر گرفته 

شده دوره قبل باید در این    بينيهای پيشذینفعان منعكس شود، همچنين انحرافات گزارش

های  دوره تجزیه و تحليل شوند تا مشخص شود که چه ميزان از انحرافات ناشي از ریسك

ها و  ها، سياستبيني نشده کشور و چه ميزان ناشي از استراژیسيستماتيك و تحولات پيش 

  شود مشاهده ميها  عملكرد مدیریت شرکت بوده است. همچنين همانطور که در بخش یافته

مصاحبه  نظرات  بين  گزارشدر  جایگزیني  بابت  از  متفاوت  دیدگاه  دو  های شوندگان، 

های بيني سود، مطرح است. با توجه به مزایای گزارشهای پيشتفسيری مدیریت با گزارش

تر بودن ساختار آن به ساختار روز گزارشگری در کشورهای  تفسيری مدیریت و نزدیك

که   اشكالاتي  همچنين  و  گزارشدیگر  پيشدر  جمله  های  از  داشت  وجود  سود  بيني 

انتظارات واهي در بين  زیاد شناسایي شده در این گزارش  انحرافات ها که منجر به ایجاد 

مي گرفتن سهامداران  نظر  در  بابت  از  حسابداری  سود  بودن  تعدیل  قابل  همچنين  و  شد 

یا محاسب روش ه مخارج تحقيق و  های مختلف در محاسبه استهلاک، محاسبه سرقفلي و 



 

 

توسعه به عنوان هزینه که در استانداردهای حسابداری هم مجاز شناخته شده است؛ منطقي  

های تفسيری مدیریت را برای بازار  شوندگان که گزارشاست که نظر آن دسته از مصاحبه 

گزارش  از  مفيدتر  پيشسرمایه،  ميهای  سود  است  بيني  لازم  اما  شود.  پذیرفته  دانند؛ 

سازی شده و همچنين راهبردهای ارائه  ها ارائه شد، پياده های لازم که در یافته تزیرساخ

نيز بكار گرفته شوند تا به وضعيتي مطلوب در ارائه گزارش   ،های تفسيری مدیریتشده 

مالي اطلاعات  دقيقو    بهبود کيفيت  ارزش شرکتارزیابي  اقتصادی و  ها در تر وضعيت 

تحقيقا شود.  یافته  دست  بررسي بازار،  به  موضوع  این  با  رابطه  در  شده  انجام  قبلي  ت 

گزارش ارائه  وضعيت  در  موجود  همچنين  اشكالات  و  ایران  در  مدیریت  تفسيری  های 

  اند. توجه بهبيني سود نپرداختههای پيش های این گزارش با گزارشمقایسه مزایا و کاستي

برای  این م  ایران،  در  بار  اولين  مسائل  با اشكالات مطرح شده و  ارائه راهبردهایي  تناسب 

نظران در  صاحب   شرایط محيطي ایران، استفاده از روش گراندد تئوری و استفاده از نظرات

موضوع حوزه  با  مرتبط  مختلف  تخصصي    پژوهش   این   فردبهمنحصر  های ویژگي  از   های 

مي.  هستند تحقيق  این  ادبياتنتایج  و  علمي  محتوای  توسعه  به   حوزه  در  نظری  تواند 

ر این  دبا توجه به راهبردهای اصلي ارائه شده    .مدیریت کمك کند  تفسيری  هایگزارش

مي پيشنهاد  گزارشپژوهش  به  اعتباربخشي  اهميت  به  توجه  با  که  تفسيری  گردد  های 

دیدگاه مصاحبه  از  رهنمود حسابرسي مدیریت  بهادار  اوراق  و  بورس  سازمان  شوندگان، 

مورد بازنگری قرار دهد؛ چراکه در حال حاضر مسئوليت  های تفسيری مدیریت را  گزارش

گزارش این  به  نسبت  عمل  اعتباربخشي  در  اما  است  شده  منتقل  مستقل  حسابرس  به  ها 

این گزارش به  نسبت  را  اطميناني  نمي حسابرسان مستقل هيچگونه  ارائه  کنند. همچنين  ها 

رایط پر نوسان اقتصادی کشور  ه به شج گردد سازمان بورس و اوراق بهادار با توپيشنهاد مي

ملزم  ها را  های تفسيری مدیریت را نيز مورد بازنگری قرار دهد و شرکت نحوه تهيه گزارش

اهميت در گزارشبندی اطلاعات آینده سناریو  به  با  انحرفات  های  نگر و تجزیه و تحليل 

نماید.  دوره  بعد  ميهای  پيشنهاد  علاوه  بهشبه  اوراق  و  بورس  سازمان  که  برای  ود  ادار 



 

 

شده   مشاهده  بااهميت  جریمهگزارشدرانحرافات  مدیریت  تفسيری  برای  های  را  هایي 

های با کيفيت پاسخگو قرار دهد.  ها را نسبت به ارائه گزارش ناشران در نظر گرفته و شرکت

  نظران،   صاحب  نظرات  بررسي  طریق  از  و  کيفي  هایروش  با  توانندنيز مي  آینده   هایپژوهش 

گزارشاع   نحوه   به به  در  روش   مدیریت،  تفسيری   هایتباربخشي  استفاده  مورد    های 

های تفسيری مدیریت در سطح هر  ها و ساختار گزارشحسابرسي برای بررسي این گزارش

 . کنندگان؛ بپردازندبا توجه به نيازهای استفاده و صنعت 

 ملاحظات اخلاقی 

 پیروی از اصول اخلاق پژوهش

 تمامي موازین و اصول اخلاقي رعایت گردیده است.در انجام این پژوهش 

 مشارکت نویسندگان

اول: پژوهش، جمع  نویسنده  داده طراحي  طریق مصاحبه،آوری  از  داده   ها  تحليل  و  ها،  تجزیه 

مقاله پيشنویس  تهيه  نتایج،  و  اطلاعات  تفسير  و  دوم؛  تحليل  سوم  نویسنده  راهنمای  و  استاد   :

پژوهش،  نامه،  پایان طراحي  در  بررسيمشارکت  پژوهش،  انجام  مراحل  بر  و   کنترل،  نظارت 

نظارت  مشارکت در طراحي پژوهش،  نامه،  نویسنده چهارم: استاد مشاور پایان ؛  مقاله  نتایج  بازبيني

 . مقاله نتایج و بازبيني  کنترل، بر مراحل انجام پژوهش، بررسي

 تعارض منافع

 تضاد منافعي وجود ندارد.گونه  در انجام مطالعه حاضر، هيچ 

 حامی مالی

های عمومي تجاری یا  تأمين مالي در بخش  نهادهای هيچ کمك مالي خاصي از    پژوهش این  

 غيرانتفاعي دریافت نكرده است. 

 سپاسگزاری
 گردد. از تمامي کساني که در طي مراحل این پژوهش به ما یاری رساندند تشكر و قدرداني مي
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   جدول کدهای شناسایی شده  (.1پیوست )

کد گزینشی
کد بازکد محوری

ح-ح-10-01 / ح-ح-10-07ابهام در پاسخگویی

استفاده از گزارش 

تفسیری در راستای 

منافع خاص

ح-ح-25-01 / ح-ح-01-02

محتوای ضعیف گزارش 

های تفسیری مدیریت

ح-ت-21-01 / ح-ح-01-01 / ح-ن-17-02 / ح-ح-25-02 / ح-ح-01-02 / ح-ح-05-04 / 

ح-ح-24-05 / ح-ح-04-07 / ح-ح-24-09 / ح-ح-01-04 / ح-ت-20-05 / ح-ح-10-04 / 

ح-ن-13-06 / ح-ح-06-05 / ح-ت-21-08 / ح-ت-14-10 / ح-ح-25-15 / ح-ح-09-01 / 

ح-ح-13-04

ح-ت-14-04اطلاعات آینده نگر

ح-ح-10-03اطلاعات کیفی

ح-ح-24-01 / ح-ح-24-02 / ح-ح-24-03تضاد منافع ناشر با افشا

بی انگیزگی برای 

شفافیت مالی
ح-ن-17-05 / ح-ن-15-03 / ح-ن-13-04 / ح-ح-09-25

توجه ذینفعان به اخبار 

سیاسی و هیجانات بازار

ح-ن-15-01 / ح-ح-07-02 / ح-ح-25-04 / ح-ح-08-02 / ح-ح-12-02 / ح-ح-04-06 /

 ح-ح-24-07 / ح-ح-25-08 / ح-ح-25-10 / ح-ح-24-12 / ح-ت-09-16

دیدگاه کوتاه مدت 

مدیران
ح-ح-02-04 / ح-ح-08-10

بی ثباتی در شرایط 

اقتصادی کشور
ح-ح-08-01 / ح-ت-14-07 / ح-ح-08-24

ریسک بالای بازار 

سرمایه نسبت به 

بازارهای دیگر

ح-ح-04-04 / ح-ن-19-05 / ح-ح-07-08

ساختار دولتی اقتصاد 

ایران و شرکت های 

بورسی

ح-ح-02-02 / ح-ح-25-03 / ح-ت-16-03 / ح-ت-16-04 / ح-ح-04-06 / ح-ح-06-25 /

ح-ح-25-11 / ح-ح-04-09 / ح-ح-12-04 / ح-ح-06-06

دخالت سازمان بورس 

در موارد استاندارد 

گذاری

ح-ح-25-05 / ح-ن-13-05 / غ-ن-23-04 / ح-ن-09-08 / ح-ح-05-12

رعایت نشدن 

دستورالعمل ها
ح-ت-06-21

ح-ن-19-04عدم رعایت حقوق افراد

ح-ن-22-01 / ح-ن-22-02تحلیل ریسک ها

ح-ت-14-03 / غ-ن-23-05 / غ-ن-23-06 / ح-ح-01-05 / ح-ن-19-06رویکرد آینده نگر

محتوای گسترده 

گزارشات تفسیری

ح-ت-16-02 / ح-ن-09-02 / ح-ت-21-04 / ح-ن-15-02 / غ-ن-23-07 / غ-ن-08-23 /

ح-ن-22-05 / ح-ح-24-11 / ح-ح-05-02 / ح-ت-14-08 / ح-ن-07-19

اطمینان بخشی 

حسابرس
ح-ح-03-05

ساده تر بودن و درک 

بهتر توسط ذینفعان
ح-ح-10-06 / ح-ح-05-04 / ح-ح-06-18

ح-ح-10-02 / ح-ح-04-11کمیّ بودن

ی
عوامل زمینه ا

ت موجود
ت در وضعی

اشکالا
ش ها

چا ل
ی

عوامل علّ
عوامل مداخله گر

ی
ش تفسیر

ی گزار
مزایا

ش بینی سود
ی پی

مزایا



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

   جدول کدهای شناسایی شده   (.1پیوست )ادامه 

کد گزینشی
کد بازکد محوری

ح-ح-18-02 / ح-ت-21-07 / ح-ح-04-12پیچیدگی

ح-ت-21-05کاهش مسئولیت های افشا

عدم اطمینان بخشی 

حسابرس نسبت به آنها
ح-ح-12-03 / ح-ن-05-09

عدم رعایت ثبات رویه و 

یکنواختی
ح-ح-05-02

ح-ح-24-04 / ح-ح-01-03 / ح-ح-06-03 / ح-ح-01-06 / ح-ت-03-02 / ح-ح-08-05انحرافات زیاد

ح-ح-24-10 / ح-ت-14-09 / ح-ت-03-03دستکاری بازار و مدیریت سود

ح-ت-20-06رویکرد محافظه کارانه

ح-ت-20-07عدم ارائه اثر رویدادها

ح-ت-14-02 / ح-ح-18-05 / ح-ن-19-08اصلاح شرایط اقتصاد کلان

بازنگری در مقررات مالی بر 

اساس الگوهای موفق دیگر 

کشورها

ح-ن-19-02 / ح-ت-14-06 / ح-ح-08-03 / ح-ح-08-04 / ح-ح-08-08

توجه به حقوق ذینفعان و 

پاسخگویی
ح-ن-19-09 / ح-ن-10-19

توسعه ابزارهای مالی، سامانه 

های گزارشگری و آموزش

ح-ت-20-01 / ح-ت-16-01 / ح-ح-06-01 / ح-ت-20-02 / ح-ن-13-02 / ح-ن-03-09 /

ح-ت-20-08 / ح-ح-06-12

اعتباربخشی به گزارش های 

تفسیری مدیریت توسط 

حسابرس

ح-ح-12-01 / ح-ت-21-02 / ح-ح-11-04 / ح-ح-10-05 / ح-ح-02-03 / ح-ح-01-05

جریمه برای انحرافات
ح-ن-17-03 / ح-ن-17-04 / ح-ت-20-03 / ح-ح-18-01 / ح-ت-16-05 / ح-ت-04-20 /

ح-ت-16-07 / ح-ت-16-08 / ح-ح-18-07 / ح-ن-17-07 / ح-ن-15-05 / ح-ن-06-15

رعایت یکنواختی و ثبات رویه 

در تهیه گزارشات
ح-ن-06-09

ساده سازی گزارش های 

تفسیری

ح-ن-22-03 / غ-ن-23-01 / غ-ن-23-02 / ح-ح-18-04 / غ-ن-23-03 / ح-ح-06-24 /

ح-ن-22-04 / ح-ح-25-07 / ح-ن-22-06 / ح-ح-11-05 / ح-ح-25-14 / ح-ح-13-24

سناریو بندی اطلاعات آینده 

نگر و تجزیه و تحلیل 

انحرافات

ح-ح-11-01 / ح-ح-11-02 / ح-ح-03-18

فرهنگ سازی برای ذینفعان 

اطلاعات و توجه به آنها در 

استانداردگذاری

ح-ح-10-04 / ح-ن-13-01 / ح-ح-07-03 / ح-ح-07-04 / ح-ت-16-06 / ح-ح-06-08 /

ح-ن-17-06 / ح-ن-15-04 / ح-ت-14-11 / ح-ت-14-12 / ح-ت-14-13 / ح-ح-08-01

کمیّ تر شدن گزارش های 

تفسیری

ح-ح-06-02 / ح-ح-04-02 / ح-ح-04-03 / ح-ت-21-03 / ح-ح-04-08 / ح-ن-04-09 /

ح-ن-07-09

مجزا شدن گزارش های دیگر 

از گزارش تفسیری مدیریت
ح-ت-14-05 / ح-ن-13-03 / ح-ح-07-01

یکی شدن گزارش تفسیری و 

گزارش فعالیت هیات مدیره
ح-ح-25-12 / ح-ت-03-01 / ح-ح-13-25

ح-ن-09-01 / ح-ت-14-01 / ح-ن-17-01 / ح-ن-19-03بهبود کیفیت اطلاعات مالی

ح-ن-19-01 / ح-ح-04-01 / ح-ح-11-03تحلیل دقیق تر شرکت ها

بهبود قدرت پیش بینی 

شوندگی در بازار سرمایه
ح-ح-01-07

دستاوردها
ت های لازم

زیر ساخ
راهبرد ها

ش تفسیری
کاستی های گزار

ش بینی سود
کاستی های پی


